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RESUMO

O trabalho buscou analisar e comparar os indicadores econdmicos e financeiros das instituicdes
financeiras Banco do Brasil ¢ Banco do Bradesco, em uma linha historica dos anos de 2017 a
2021. Foi realizado uma pesquisa qualitativa sendo as buscas realizadas em referenciais
bibliograficos e nas informagdes financeiras das empresas. Por se tratar de uma andlise
fundamentalista a presente pesquisa buscou por levantar os dados das empresas a serem
analisadas e fazer um levantamento historicos dos seus indicadores de liquidez, risco,
rentabilidade e spread bancario. Em sintese, foi possivel notar que o Banco do Bradesco
consegue gerir melhor seu negdcio e obter maior rentabilidade, mesmo sendo que em muitos
indicadores o Banco do Brasil se manteve mais estavel. Por mais variagdes que o Banco do
Bradesco teve, esse se mostrou manter uma média dos indicadores melhor, sendo perceptivel
que ele remunera melhor seus acionistas, ¢ uma empresa estavel e segura, consegue gerar bons
lucros e gerir despesas. Esse estudo ¢ importante, pois buscou por extrair dos demonstrativos
contabeis as informagdes, para assim verificar a situagao financeira e econdmica das empresas,

tendo o intuito de auxiliar futuros investidores e acionistas na tomada de decisOes.

Palavras-Chave: Institui¢do financeira, Indicadores, Analise.
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1. INTRODUCAO

Nos anos de 2019 e 2020, de acordo com dados divulgados pela B3, o numero de contas
na B3 chegou a 3,2 milhdes. Isso se deu pela taxa Selic estar tdo baixa, ficando pouco atrativa
para quem estava em busca por rentabilidade. E, por isso ocorreu um aumento de mulheres
comprando acgdes e participando do mercado, tendo seu percentual de participagdo de 26%,
subindo de 179.392 em 2018 e chegando em 809.533 em 2020.

Para Antunes e Procianoy (2012), existe uma escassez em estudos que falam sobre as
decisdes necessarias quando se vai investir. Por esta escassez e devido ao aumento da procura
por rentabilidade, o trabalho busca por aplicar métodos de andlise.

O presente trabalho tem por objetivo a andlise de empresas listadas na B3, no setor
financeiro de varejo, sdo elas o Banco do Brasil (BBAS3) e Banco do Bradesco (BBDC4),
sendo a primeira e segunda bem conhecidas pelos brasileiros.

Pereira (2012, p. 161), “[...]o Sistema Financeiro Nacional ¢ certamente uma das vigas
mestras de nossa economia.”. Sendo assim, o trabalho busca por analisar as empresas do setor
financeiro, pelo fato de que essas empresas tém grande influéncia na economia e pelo menos
uma delas ¢ conhecida alguém tem conhecimento.

A pesquisa traz em sua fundamentagao tedrica os principais conceitos para a elaboracao
da anélise, conceituando sobre o sistema financeiro nacional, mercado de capitais, a analise das
demonstragdes contabeis e por fim trata sobre os indicadores que serdo calculados. Em
sequéncia apresenta a metodologia utilizada na pesquisa, logo em seguida as analises e
resultados da pesquisa e por fim as consideragdes finais sobre o trabalho.

O trabalho busca aplicar métodos de andlise fundamentalista, onde serdo levantados de
seus demonstrativos contabeis os dados necessarios para analisar a satide financeira da empresa
e como ela se comportou nos ultimos cinco anos, onde levara em consideragdo a movimentagao

da empresa em Graficos.

1.1 PROBLEMA DA PESQUISA

Quais indicadores econdmicos e financeiros para se analisar institui¢cdes financeiras?

1.2 OBJETIVOS
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Essa se¢@o apresenta os objetivos que se deseja alcangar com esse estudo.

1.2.1 Geral

e Analisar e comparar os indicadores de liquidez, risco e rentabilidade
das empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco, nos anos de 2017

a2021.

1.2.2 Especificos

e Levantar os dados das empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco 2017
a2021;

e Aplicar os métodos de avaliagao;

e Executar os calculos dos indicadores;

e Comparar os resultados das empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco.

1.3 JUSTIFICATIVA

No ano de 2020, por conta da crise causada pela pandemia da COVID-19, a taxa SELIC
teve sua menor taxa ja registrada, ficando no patamar de 1,90% e 2%, entre agosto de 2020 e
fevereiro de 2021. Os investimentos de renda fixa ficaram pouco atrativos para quem buscava
se proteger da inflagdo e ter um retorno significativo em seus investimentos. Assim, a procura
de pessoas fisicas por renda varidvel cresceu significativamente quando comparada a 2020,
conforme dados divulgados pela B3.

Diante desse cenario em que o Brasil se encontrou no ano de 2020, diversos
investimentos em renda fixa ndo estavam compensando a rentabilidade. Com um aumento pela
procura por rentabilidade que superasse a inflacdo, houve uma acentuada procura por
investimentos de renda variavel, onde o crescimento de mulheres querendo expandir seu
patrimdnio através de aplicagdes em agdes na Bolsa de Valores superou expectativas de
tendéncia do mercado.

Pela autora do presente trabalho ser mulher, o presente trabalho justifica-se por utilizar
métodos de analise fundamentalista, para determinar qual o melhor método de investimento

para aumento de patrimonio no longo prazo, visando auxiliar na tomada de decisdes, com isso
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representar as mulheres que procuram por conhecimento na area e incentivar a busca por

liberdade e conhecimento.
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2. REFERENCIAL TEORICO

Este capitulo traz o referencial tedrico utilizado durante a elaboragdo da analise de
investimentos, conceituando os demonstrativos contabeis analisados e quais os métodos de
analise utilizados para a tomada de decisdo, mencionando autores com grandes nomes, que sem

duvidas dardao mais solidez aos conceitos abordados.

2.1 ADMINISTRACAO FINANCEIRA

Para Bruni (2014), a relagdo entre a contabilidade e a administracdo financeira e
or¢amentaria ¢ extremamente importante, pois vista como ciéncia, a contabilidade realiza a
elaboragdo de registros e controles patrimoniais das empresas, auxiliando os gestores na tomada
de decisdo.

Conforme dizem Alves e Laffin (2018), as demonstracdes contabeis compreendem as
informacdes que constam nos grupos de ativo, passivo, patrimdnio liquido, receitas e despesas.
As demonstragdes contdbeis apontardo a situacdo financeira e patrimonial da entidade,
destacando o desempenho em determinado periodo.

A andlise financeira estd diretamente ligada a contabilidade, devido a elaboragao das
demonstragdes contabeis e facilidade na interpretacdo dos dados apresentados. A andlise
financeira precisa abranger além de analise de balancos e demonstracdes, interpretacdes e

explicacdes que excedem a esfera da contabilidade. (PEREIRA, 2001).

2.2 SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Se faz necessario conhecer o sistema financeiro nacional, e nos ultimos € crescente a
busca por entender a funcionalidade e a importancia que exerce na economia do pais, € por suas

operagdes apresentarem complexidade. (ASSAF NETO, 2021).

O sistema financeiro ¢ composto por um conjunto de institui¢des financeiras ptblicas
e privadas, e seu 6rgdo normativo maximo ¢ o Conselho Monetario Nacional (CMN)).
Por meio do SFN, viabiliza-se a relacdo entre agentes carentes de recursos para
investimento e agentes capazes de gerar poupanga e, consequentemente, em condigdes
de financiar o crescimento da economia. Por agentes carentes de recursos entende-se
aqueles que assumem uma posi¢ao de tomadores no mercado, isto é, que despendem
em consumo ¢ investimento valores mais altos que suas rendas. Os agentes
superavitarios, por seu lado, sdo aqueles capazes de gastar em consumo e investimento
menos do que a renda auferida, formando um excedente de poupanga. (ASSAF
NETO, 2021, p.43).
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Alguns autores dividem o Sistema Financeiro Nacional em trés subsistemas (Normativo,
Operacional e Subsistema Recursal) com denominagdes diferentes, mas possuem o mesmo
significado, e outros que tratam que ¢ dividido em dois sistemas (Normativo e Operacional),
ndo existe uma maneira correta de tratar essas divisoes, no entanto o trabalho conceituara com
a divisdo dos dois subsistemas.

Assaf Neto (2021) trata que, o subsistema normativo (Autoridades Monetarios) ¢é
regulado principalmente pela Conselho Monetario Nacional (CMN) e o Banco Central do Brasil
(Bacen), elas sdo responsaveis pelo funcionamento do mercado e instituigdes, através da
fiscalizacdo e regulamentagdo do mesmo. Como apoio tem-se a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), tendo como atuagao o controle e fiscalizagdo do mercado onde atua. Além
dos apresentados, ¢ composto também pelo Banco do Brasil (BB), o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e da Caixa Economica Federal (CEF).

O Sistema Monetario ou subsistema Operacional, ¢ composto “[...]pelas institui¢des
dedicadas a execugdo das atividades finalisticas do SFN, notadamente as instituigdes
financeiras e os demais intermediarios financeiros, a elas equiparadas.” (ABREU; SILVA,
2016, p. 11). As institui¢des tem por finalidade aplicar o que foi regulamentado pelo normativo,
fiscalizar e punir, sdo elas Banco Central do Brasil (Bacen), Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) e a Superintendéncia Nacional de Previdéncia

Complementar (Previc).

2.3 MERCADO DE CAPITAIS

O mercado de capitais atribui papel fundamental para o desenvolvimento econdémico. E
grande captador de recursos para a economia, pelo fato de possuir capacidade de poupanga, isto
¢, os investidores, e aqueles que estao escassos de recursos de longo prazo, em outras palavras
para os que ndo possuem investimentos, conforme Assaf Neto (2021).

O mesmo ainda afirma que:

O mercado de capitais estd estruturado de forma a suprir as necessidades de
investimentos dos agentes econdmicos, por meio de diversas modalidades de
financiamentos a médio e longo prazos para capital de giro e capital fixo. E constituido
pelas instituigdes financeiras ndo bancarias, instituigdes componentes do sistema de
poupanca e empréstimo (SBPE) e diversas instituicdes auxiliares [...]. (ASSAF
NETO, 2021, p.85).

Pinheiro (2019, p.157) completa que “O mercado de capitais pode ser definido como

um conjunto de instituicdes e de instrumentos que negociam com titulos e valores mobiliarios,
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objetivando a canalizagdo dos recursos dos agentes compradores para os agentes vendedores.”.
Isto ¢, o mercado de capitais tem o propodsito intermediar a capitalizacdo de recursos das
empresas ¢ dar liquidez aos titulos emitidos.

O mercado de capitais ¢ dividido em mercado primario e mercado secundario. O
mercado primario ¢ negociado a venda de novas agdes aos investidores, isto ¢, onde a empresa
capta recursos para sua empresa. Neste mercado, a fun¢do exercida ¢ a de direcionar recursos
de quem procura investimentos em atividades produtivas. O investidor que comprou as acdes
no mercado primario, depois de obter o retorno desejado e pretende vender a sua acao, precisa
procurar uma instituicdo financeira que faca a intermediagcdo de venda e compra deste papel,
dai entdo entra-se em outro mercado, o mercado secundario. (PINHEIRO, 2019).

No mercado secundario ¢ onde sdo realizadas as transferéncias de titulos entre os
investidores que negociam entre si os papéis emitidos pelos empreendimentos. A
companhia/empresa nesse mercado ndo tera participagdo nas negociagdes da empresa. Dessa
maneira, uma das caracteristicas necessarias para esse mercado ¢ a oferta de liquidez dos titulos

negociados, conforme Pinheiro (2019).

2.4 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Segundo Marion (2019), a Analise das Demonstra¢des Contabeis surgiu por volta de
4.000 a.C, de forma primitiva eram feitos os controles de inventarios dos rebanhos € o aumento
do capital, a variacao dos rebanhos. No entanto, o termo Analise das Demonstracdes Contabeis
¢ recente, aproximadamente no Século XIX, onde esse tipo de analise era necessario para obter
empréstimos bancarios, os banqueiros americanos solicitavam as informagdes constantes nos
balangos para delimitar o valor a ser emprestado.

Conforme Martins (2020), nos tempos atuais, a pessoa que ira analisar as demonstragdes
devera ter caracteristicas de auditoria, pois o analista servird como um verdadeiro detetive. O
analista devera saber qual o objetivo a ser alcangado com a analise, ela ird depender da demanda
do usuario, de forma que alcance o tipo especifico de informagao que ele almeja.

Com relacdo ao perfil de cada usuario, o autor complementa:

Os investidores estdo interessados em informagdes sobre o risco inerente ao
investimento, o retorno que ele produz e a capacidade de pagamento de dividendos;
alguns com visdo de curto prazo e outros a longo prazo. Os credores por
empréstimos, os fornecedores e outros credores comerciais, por exemplo, estdo
interessados em informacdes sobre a capacidade da entidade em cumprir suas
obrigagdes nos prazos estabelecidos, enquanto sindicatos e empregados querem saber
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sobre a estabilidade e lucratividade de seus empregadores, sobre a capacidade de
pagamento dos salarios, beneficios de aposentadoria e oportunidades de emprego. Ja
os clientes se preocupam com a capacidade operacional da empresa de fornecimento
de matéria-prima ou insumos; os fornecedores se preocupam com seus créditos,
enquanto o Governo e suas agéncias estdo interessados em informagdes sobre as
atividades empresariais, para que possam estabelecer politicas fiscais, destinacdo de
recursos etc. O publico de maneira geral pode estar interessado em informagdes sobre
a evolucdo do desempenho da entidade na sua cidade, na sua regido, os
desenvolvimentos recentes, entre outras coisas. (MARTINS, 2020, p.2).

Matarazzo (2010) refor¢a que a exceléncia de uma analise se dard pela qualidade das
informagdes fornecidas, pois delas serdo retiradas as informagdes necessarias para analise. Sao
através dessas informacgdes geradas que o usuario da informagdo ird extrair o que lhe for
necessario para alcancar maior primazia em analise, pois através disso, podera determinar a
saude financeira de uma empresa, a qualidade de sua administracdo, se possui retorno em seus
investimentos, como estdo o pagamento de suas dividas, se estdo alocadas como curto ou longo

prazo e por fim se ¢ lucrativa ou nao.

2.4.1 Balang¢o Patrimonial

A andlise de balangos caracteriza-se pela “[...] arte de saber extrair relagdes tteis, para
0 objetivo econdmico que tivermos em mente, dos relatdrios contdbeis tradicionais e de suas
extensdes e detalhamentos, se for o caso [...]”. Entende-se por arte, o fato de mesmo existindo
uma forma para se de calcular os indices, as combinac¢des usadas e a maneira com que sera
analisado nao ¢ formalizado cientificamente, isso significa que as analises feitas por diferentes
pessoas terdo visoes diferentes, talvez parecidas, mas nenhuma sera igual. (IUDICIBUS, 2017,
p-14).

Conforme Silva (2001), o balanco patrimonial ¢ composto por grandes grupos
denominados como Ativo formado pelo ativo circulante, ativo ndo circulante, passivo formado
pelos exigiveis a curto prazo e exigiveis a longo prazo e Patrimonio Liquido. Com isso, pode-
se dizer o balango patrimonial retrata a situagdo da empresa em dado momento, € a composi¢ao

de seus bens, direitos e obrigagdes.

O balango apresenta a posigdo patrimonial e financeira de uma empresa em dado
momento. A informagao que esse demonstrativo fornece € totalmente estatica e, muito
provavelmente, sua estrutura se apresentara relativamente diferente algum tempo apos
seu encerramento. No entanto, pelas relevantes informagdes de tendéncias que podem
ser extraidas de seus diversos grupos de contas, o balango servira como elemento de
partida indispensavel para o conhecimento da situagdo econdmica e financeira de uma
empresa. (ASSAF NETO, 2020, p.61).
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Para Iudicibus (2017), o BP ¢ a representagdo grafica da empresa, a mesma ¢ separada
por duas colunas onde na coluna do lado esquerdo, estara representada as contas do Ativo, onde
estdo os subgrupos que apresentardo de forma analitica os investimentos e as aplicagdes
realizadas, originadas do patriménio liquido ou dos recursos advindos no passivo. A coluna do
lado direito achar-se-a o passivo e o patrimdnio liquido, no qual o passivo ¢ apresentado pelas
obrigacdes da empresa e pelos recursos obtidos de terceiros e o patrimdnio liquido sdo os
provenientes dos investimentos desembolsados pelos proprietarios, ou seja, o capital proprio da

empresa.

2.4.1.1 Ativo Circulante

Segundo Camargo (2007), as contas do ativo, estdo empregadas conforme o seu grau de
liquidez, de forma que as contas que podem ser transformadas em dinheiro rapidamente estardo
na parte superior da conta. O ativo circulante apresenta as contas disponiveis no curto prazo e
que poderao ser convertidas em moeda.

Camargo (2007) salienta que, as contas dispostas no ativo ndo circulante serdo contas
realizaveis a longo prazo, que s se converteram em dinheiro no exercicio seguinte, as contas
que representam esse grupo do ativo sdo os clientes, os valores em estoques, as aplicagdes
financeiras, os empréstimos e os adiantamentos concedidos.

Assaf Neto (2010, p. 50) dispde sobre as contas de curto prazo, que “[...] consideram-se
curto prazo todos os valores cujos vencimentos ocorrerdo até o final do exercicio seguinte ao
encerramento do balango, ou do ciclo operacional da empresa, no caso de esse ciclo ser superior

a um ano (exercicio social).”.

2.4.1.2 Ativo Nao Circulante

As contas dispostas no ativo nao circulante serdo contas realizaveis a longo prazo, que
s0 se converteram em dinheiro no exercicio seguinte, as contas que representam esse grupo do
ativo sao os clientes, estoques (desde que sejam respeitados os prazos) as aplicagdes financeiras,
os empréstimos e os adiantamentos concedidos. (CAMARGO, 2007).

Assaf Neto (2010) afirma que, este grupo do ativo possui baixa liquidez, e seus
subgrupos sao aqueles que nao serao destinados a venda, podendo ainda ser separados em ativo

realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado e intangiveis.
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Na conta realizavel a longo prazo, tem-se naturezas de contas parecidas com as contas
do ativo circulante, elas se diferem apenas pelo prazo, que logo apds o término do exercicio
seguinte elas serdo do ativo circulante. Nesse grupo do ativo estdo dispostas as duplicatas a
receber de longo prazo, adiantamentos ou empréstimos realizados por empresas ou suas
coligadas, conforme Assaf Neto (2010).

De acordo com Iudicibus (2017), os investimentos na conta do ativo nao circulante sao
os investimentos que ndo serdo destinados a venda, ou manutencdo da empresa, os
investimentos realizados sdo em participacdes em outras sociedades, compras de terrenos,
imoveis para aluguéis a terceiros.

Sobre os imobilizados dispostos no ativo ndo circulante, Camargo (2007) salienta que
sao aplicacdes em ativos fixos, com a finalidade de expandir a produ¢ao da empresa, melhorar
o desempenho da mesma, com a finalidade de investimento, no entanto influenciardo no
desempenho de producio e atividade da empresa. O registro € realizado pelo valor de aquisi¢ao

e sofrem depreciacdo, amortizacdo ou até mesmo exaustao.

2.4.1.3 Passivo Circulante

Assaf Neto (2010) dispde que no passivo circulante estardo todas as obrigagdes de curto
prazo da empresa, entende-se por curto prazo as contas que vencerao no exercicio seguinte ao
encerramento do balango patrimonial, ou o ciclo operacional da empresa, caso este exceder a
12 meses.

Matarazzo (2010, p.29) afirma que o passivo circulante sao “Obrigacdes da companhia,
inclusive financiamentos para a aquisi¢cao de direitos do Ativo Permanente quando vencerem
no exercicio seguinte.”.

Os valores aqui discriminados estarao para financiar os investimentos da empresa, tanto
em estoques com os valores a pagar para fornecedores, quando empréstimos ou financiamentos
para aquisi¢cao e melhoria da empresa, para o aumento da produtividade, diminui¢do de custos
e também encontrar-se-a neste os valores de impostos que a empresa tem a pagar, de forma
mais sucinta sao todas as obrigagdes que a empresa necessita para seu melhor funcionamento,

pois sem este o seu capital de giro e sua liquidez ficaria comprometida.
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2.4.1.4 Passivo Nao Circulante

De forma sucinta, no passivo nao circulante localizar-se-4& os mesmos dispostos no
passivo circulante, no entanto a diferenca entre eles € o prazo, no passivo nao circulante ou
exigivel a longo prazo, as obrigagdes terdo vencimentos superiores a um exercicio,
ultrapassando o exercicio seguinte.

No passivo niao circulante classificam-se todas as obrigacdes da empresa cujo
vencimento ocorrerd apds o término do exercicio seguinte ao encerramento do

balango, ou que apresentem prazo de liquidagdo superior ao ciclo operacional da
empresa. (ASSAF NETO, 2010, p.59).

Assaf Neto (2010) completa, que conforme as contas de longo prazo estdo sendo
quitadas, as obrigagdes se tornarao de curto prazo, ou seja, o vencimento das mesmas sera
dentro do exercicio corrente ou seguinte, faz-se necessario realizar a transferéncias dessas

contas do longo prazo para o curto prazo.

2.4.1.5 Patrimonio Liquido

No patrimdnio liquido estara o capital proprio da empresa, sdo os recursos oriundos dos
investimentos realizados na empresa, o valor aplicado pelos sécios, ou a diferenca do ativo e
passivo, ou seja, os valores de lucrou ou prejuizo da empresa, conforme conceituam Ross,
Westerfield e Jaffe (2015).

Marion (2019, p.46), traz que o Patrimonio Liquido de uma empresa ¢ constituido pelo
“[...]Capital Social, Reservas de Capital, Ajustes de Avaliagdo Patrimonial, Reservas de Lucros, Agdes
em Tesouraria e Prejuizos Acumulados.”. O resultado obtido devera ser contabilizado nas reservas

proprias.

2.4.2 Demonstracao De Resultado

Ross, Westerfield e Jaffe (2015), dizem que a demonstracao de resultado mensura o
desempenho da empresa durante um determinado periodo. Dividido por se¢des, a demonstragao
de resultado traz as informagdes de maneira detalhada referentes as receitas e despesas
operacionais da empresa. Em outra secdo, apresenta o que nao ¢ operacional da empresa, como
por exemplo financiamentos e empréstimos, logo apds vem as informacdes referente aos

impostos e por fim vem demonstrando o resultado liquido da empresa, denominado como lucro.
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Silva (2001) detalha que as informagdes entregues nas demonstragdes de resultado sdo
as receitas, os custos das mercadorias/produtos e/ou servicos prestados, as despesas
operacionais do periodo, assim respectivamente. Além desses grandes grupos, a DR apresenta
o lucro liquido gerado no exercicio estd sera a parcela que serd repassada aos acionistas ou
sOcios.

Encontra-se em Iudicibus (2017), que a DR ¢ um resumo das receitas e despesas da
empresa, sendo apresentado os resultados do periodo (12 meses). Afim de apresentar de forma
dedutiva na vertical, de tal modo que, das receitas se deduzem as despesas, onde a diferenca

destes, indicara o resultado da empresa (lucro ou prejuizo).
2.5 ANALISE FUNDAMENTALISTA

A analise fundamentalista, caracteriza-se pela observagao realizada em empresas e seus
principais indicadores, que representardo a saude financeira da empresa. As informagdes
necessarias para realizar a andlise, estard demonstrado em seus principais demonstrativos
contabeis, através do balanco patrimonial e demonstragao de resultado, que se consegue extrair
os dados necessarios para realizar a analise dos indices de liquidez, endividamento e retorno do

investimento

2.5.1 indices Solvéncia e Liquidez

Hoji (2017, p.294), diz que “Os indices de liquidez mostram a situagdo financeira da
empresa.”. Ou seja, através do levantamento desses indices consegue-se realizar uma analise
mais profunda sobre a situagdo financeira da empresa. Mesmo que o balango ainda nao esteja
fechado na data em que se queira levantar os indices, pode ser usado os dados do primeiro dia

do ano e da data do Gltimo dia do més do mesmo ano.

Os indices de liquidez visam fornecer um indicador da capacidade da empresa de
pagar suas dividas, a partir da comparagdo entre os direitos realizdveis e as
exigibilidades. No geral, a liquidez decorre da capacidade de a empresa ser lucrativa,
da administracdo de seu ciclo financeiro e de suas decisdes estratégicas de
investimentos e financiamentos. (SILVA, 2018, p.259).

2.5.1.1 Liquidez Imediata
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Segundo Assaf Neto (2021), mostra qual a capacidade da empresa de liquidar suas
obrigagdes de curto prazo. A liquidez imediata das empresas geralmente ¢ baixa, pelo fato de
as empresas nao terem os recursos monetarios em caixa. Assaf Neto (2021) traz a férmula para
calcular tal indicador, a formula ¢: Liquidez Imediata = Disponivel / Passivo Circulante.

Hoji (2017), conceitua esse indicador como os valores que a instituicdo tem de recursos
imediatos disponiveis para cumprir com suas obrigacdes de curto prazo. Hoji (2017, p. 296)
“As disponibilidades sdo recursos imediatamente disponiveis, mas as obrigagdes de curto prazo

podem estar compostas por dividas que vencem em 15 dias, 30 dias, ou até 365 dias.”.

2.5.1.2 Capital de Giro Proprio

“O capital de giro proprio indica os recursos proprios da instituicdo que se encontram
financiando as operacdes ativas. E um pardmetro de seguranga do banco, revelando seu nivel
de folga financeira financiada com patriménio liquido.”, conforme Assaf Neto (2021, p. 318).
O mesmo autor traz a férmula para calcular o indicador: Capital de Giro Proprio = Patrimonio
Liquido — Ativo Nao Circulante.

Para Hoji (2017) o capital de giro ¢ dinheiro que fica circulando dentro da empresa, e
conforme softre alteragdo influéncia no patrimoénio da empresa, refletindo na contabilidade. O
estudo desse indice ¢ importante para a empresa entender e recuperar os curtos e despesas que
foram desembolsados durante o ciclo operacional da empresa com o intuito e obter lucro, pela

venda de mercadoria ou da prestagdo de servigo.

2.5.1.3 Indice empréstimos/depdsitos

O indice empréstimos/depositos evidencia quanto dos recursos captados pela instituicao
financeira foi emprestado, ou seja, para cada R$1,00 captado, quanto foi emprestado. Esse
indicador tem o intuito de revelar qual a capacidade da empresa de captar recursos e emprestar,
conforme conceitua Assaf Neto (2021). Segundo o Assaf Neto indicador ¢ representado pela
formula: Indice Empréstimos/Depositos = Operagdes de Crédito/Depositos.

Assaf Neto (2021) completa que quando o indicador for maior que R$1,00 a empresa
estd emprestando mais do que estd captando, dessa maneira acaba comprometendo a liquidez
da empresa, por outro lado se a empresa estd emprestando mais, significa que a sua receita

também esta aumentando.
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2.5.1.4 Participacao dos Empréstimos

A participagdo dos empréstimos demonstra quanto do ativo do banco estd aplicado em
operacdes de crédito. E fato, que operagdes de empréstimos sio de baixa liquidez, sendo
geralmente tratados como inegocidveis até o seu vencimento. Dessa maneira, se o indicador da
instituicdo financeira tiver um percentual muito alto, mostra que a empresa tem uma liquidez
comprometida, € a0 mesmo tempo pode indicar que ha um aumento dos resultados operacionais

(ASSAF NETO, 2021).

2.5.2 indices de Estrutura de Capital e Risco

Os quocientes que serao apresentados, “[...]Jindicam a participacdo das fontes de
financiamento nos investimentos feitos pela empresa.”. Isto ¢, quais sdo as origens dos recursos
utilizados para financiar o ativo, se sdo de capitais proprios ou advindos de terceiros, assim traz

Wernke (2010, p.252).

2.5.2.1 Independéncia Financeira

A independéncia financeira visa apresentar os valores de aplicados pelos sdcios na
empresa, conhecido como capital proprio com relagdo ao ativo, isso diz que o indice busca por
mostrar quando do capital proprio representa no ativo total.

Assaf Neto (2021), revela que o indice de independéncia financeira calculada pela
formula: patrimonio liquido/ativo total. Tem por objetivo indicar qual o nivel de independéncia
da organiza¢ao comparada ao capital de terceiros. Ou seja, quanto maior for o percentual, maior
¢ 0 uso de recursos proprios para patrocinar seu ativo, indicando assim uma menor participacao

de capital de terceiros patrocinando o ativo da empresa.
2.5.2.2 Relagdo Capital/Depositantes
O indicador de Relagdo Capital / Depositantes indica a relagdo entre o patrimonio

liquido e os depositos passivos. Basicamente ele demonstra a porcentagem dos depositos

captados que podem ser cobertos com os recursos proprios. O indicador ¢ apresentado por Assaf
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Neto (2021) pela formula: Relagdo Capital / Depositantes = Patriménio Liquido / Depdsitos
(Passivo)

Quanto maior for essa relagdo maior serd a capacidade da instituicdo em honrar o
pagamento de suas obrigagdes com depositos captados utilizando seus recursos proprios,
demonstrando assim um menor risco para seus depositantes € uma maior seguranga para a

instituicdo contra eventos sist€émicos que possam vir a acontecer.

2.5.2.3 Imobilizagao do Capital Préprio

Para Assaf Neto (2021) o indicador demonstra a relacdo entre o ativo permanente e
o capital proprio, mostrando em propor¢ao quanto do capital proprio aplicado foi imobilizado.
A imobilizagdo do capital proprio € calculada pela formula: Imobilizacdo do Capital Proprio =

Ativo Permanente / Patrimonio Liquido.

2.5.2.4 Leverage

O indicador de /everage mostra quanto que o ativo da empresa ¢ maior que o capital
proprio, dessa maneira busca representar a relagao de capital de terceiros da empresa e o capital
proprio. Dessa maneira, o principal intuito desse indicador ¢ mostrar a alavancagem das
institui¢des financeiras. Segundo Assaf Neto (2021), para calcular tal indicador € necessario

utilizar a formula: Leverage = Ativo / Patrimonio Liquido.

2.5.2.5 Taxa de Reinvestimento do Lucro

A taxa de reinvestimento do lucro demonstra a capacidade de autofinanciamento
das institui¢des bancdarias. Basicamente ela reflete a parcela de lucros que permaneceu na
empresa e tem como destino o seu reinvestimento. A taxa de reinvestimento do lucro pode ser
calculada pela formula: Taxa de Reinvestimento do Lucro = (Lucro Liquido — Dividendos) /

Patrimonio Liquido.

2.5.3 Indices de Rentabilidade

Neste topico serdo abordados os aspectos econdmicos na analise dos resultados de uma

empresa. Os indices de rentabilidade tém papel importante nos estudos das demonstragdes
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contdbeis, ¢ possivel avaliar se a empresa esta gerando valor, isto €, se os investimentos
realizados estdo proporcionando retorno para a empresa e se estd gerando resultados
(PEREIRA, 2018).

Conforme Hoji (2017), estes indices t€ém por objetivo medir o retorno dos capitais
investidos, dessa ¢ maneira ¢ capaz de analisar e mensurar se o investimento esta tendo sucesso

(ou o insucesso).

2.5.3.1 Margem Liquida

Marion (2019) diz que o retorno sobre vendas, traz os valores que restaram apos a
deducdo das despesas, inclusive o Imposto de Renda, procurando evidenciar para a empresa o
retorno liquido sobre as vendas realizadas.

Segundo o Assaf Neto (2020) o retorno sobre vendas ou margem liquida, ¢ composta
com os totais resultantes da gestdo do ativo e passivo, sendo possivel analisar os resultados da
intermediagao financeira da empresa, para calcular os fatores € necessario calcular da seguinte

forma: Margem Liquida = Lucro Liquido / Receita de Intermediagdo Financeira.

2.5.3.2 Retorno sobre o Investimento Total

O retorno do ativo, ou o retorno sobre o investimento total como trata Assaf Neto (2021),
evidéncia quais foram os resultados dos planos colocados em a¢ao pelo banco. O célculo desse
indice traz o retorno sobre o investimento no ativo. Para a empresa ¢ a maneira de medir a
qualidade de gestao dos seus negocios ¢ a lucratividade do capital (ativo).

Marion (2019, p.144) define em breves palavras que “Reforno ¢ o lucro obtido pela
empresa”. O autor completa que investimento ¢ todo o valor o capital aplicado, visando obter
um lucro. Entdo, todas as aplicagdes que estdo no ativo (disponiveis, estoques, investimentos,
imobilizados, entre outras), sdo a combinacao do valor investido, visando ter um resultado, seja
ele lucro ou prejuizo.

Baseado no que Hoji (2017) diz, o célculo desse indice ajuda a quem ird analisar a
empresa e deseja apurar a eficiéncia operacional da empresa. Hoji (2017, p. 305) traz que, “[...]
na pratica, esse indicador tem limitagdes e deve, portanto, ser utilizado juntamente com outros

indicadores, tais como padrdes e orcamentos.”
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Para Assaf Neto (2021) e Hoji (2017), a formula para obter o resultado do céalculo do

retorno sobre o investimento total é: Lucro liquido/Ativo total.

2.5.3.3 Retorno sobre o Patrimonio Liquido

Segundo Pinheiro (2019), o retorno sobre o patrimoénio liquido, tem o objetivo de
representar o retorno dos recursos proprios aplicados na entidade. Sendo um indice de grande
importancia para o acionista, para analisar a relacdo entre os lucros liquidos do periodo e o
patriménio liquido aplicado para obter tal retorno. Sendo calculado o lucro liquido / patrimdnio

liquido.

O retorno sobre o patriménio liquido fornece o ganho percentual auferido pelos
proprietarios como uma consequéncia das margens de lucro, da eficiéncia
operacional, do /everage e do planejamento eficiente de seus negocios. Mede, para
cada $ 1 investido, o retorno liquido do acionista. (ASSAF NETO, 2021, P.319).

2.5.3.4 Margem Financeira

A margem financeira ¢ utilizada para a analise de instituicdes financeiras, para saber o
resultado da empresa entre os juros que sdo cobrados na concessdo de crédito e os juros pagos
a quem depositado o dinheiro no banco. Assaf Neto (2021), traz a férmula desse indicador:

Margem Financeira = Resultado Bruto da Intermediagao Financeira / Ativo Total.

2.5.3.5 Lucratividade dos Ativos

A lucratividade dos ativos representa o quanto de receita por intermediagdo financeira
é conseguida pelo banco para cada unidade monetaria presente no ativo total. E representado
por: Lucratividade dos Ativos = Receitas de Intermediagdo Financeira / Ativo Total.

2.5.3.6 Juros Passivos
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O indicador de juros passivos, busca por mostrar qual o custo financeiro para cada valor
captado pelo banco, juntamente com o capital proprio. Representado pela formula trazida por

Assaf Neto (2021): Juros Passivos = Despesas de intermediacao / Passivo Total.

2.5.3.7 Indice de Eficiéncia

Segundo Assaf Neto (2021), o indice de eficiéncia, indica quando de estrutura
operacional o banco precisa para manter sua atividade e gerar receita, quanto menor for o
indicador calculado, maior estd sendo sua produtividade, isto ¢, o banco ndo precisa de uma
estrutura grande para conseguir gerar rentabilidade para a institui¢ao.

Assaf Neto (2021) traz a seguinte formula para célculo deste indicador: Indice de

Eficiéncia Operacional = Despesas Operacionais / Receitas de Intermediagdo Financeira.

2.5.3.8 Spread Bancério

O spread bancario, ou resultado bruto, ¢ a diferenca entre a receita de intermediacao
financeira e as despesas incorridas pela intermediacdo financeira. O indicador busca mostrar
qual ¢ a rentabilidade bruta do banco, visando com isso aumento da receita, ou diminui¢do da
despesa, segundo Assaf Neto (2021). Para calcular o spread bancario é necessario a formula:

Spread Bancério = Receitas de intermediagcdo — Despesa com Intermediacao.
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3. METODOLOGIA DA PESQUISA

Conforme traz a B3, com o passar dos anos houve um crescimento significativo, pela
procura por investimentos e rentabilidade. Visando o aumento dos ativos, as pessoas estdo
buscando por investimentos nas empresas e comprando suas a¢des, no entanto ¢ avaliado apenas
o preco do ativo ao adquiri-lo e ndo se analisa o valor de mercado e retorno que este ativo ird
proporcionar.

O presente trabalho busca levantar dados financeiros e analisd-los com o intuito de
tomada de decisdes de investimentos em empresas listadas na B3 do setor financeiro, sendo
elas Banco do Brasil e Banco do Bradesco. Tendo papel fundamental em uma pesquisa
cientifica, nesta secao serao apresentados os dados referentes a metodologia buscada para o
desenvolvimento do trabalho.

Para alcancar os objetivos deste estudo, escolheu-se uma pesquisa exploratoria e
descritiva tendo a abordagem qualitativa, sendo utilizados alguns métodos de coleta de dados,
entre eles o levantamento bibliografico e o documental.

Para Mattar (1999, p. 75) “diferentes tipos de pesquisa implicam diferentes
procedimentos para coleta e andlise dos dados de forma a atender econdmica e tecnicamente
aos objetivos da pesquisa”.

Relacionado a pesquisa exploratoria, busca elencar as hipdteses sobre o tema estudado,
para que as pesquisas possam ser validadas e testadas, ja a pesquisa descritiva ¢ uma
classificagcdo da pesquisa cientifica, a qual tem como objetivo, descrever caracteristicas de um
fendmeno ou experiéncia para o estudo realizado. Entdo trata-se de uma pesquisa descritiva,
pois tem o propoésito de descrever as caracteristicas de determinada situagdo, segundo Malhotra
(2001, p. 108) “o principal objetivo da pesquisa descritiva ¢ descrever alguma coisa —
normalmente caracteristicas ou fungdes de mercado™.

Meétodo que sera utilizado serd o qualitativo, onde o método possibilita o trabalho com
descri¢des, comparagdes e interpretacdes, a pesquisa qualitativa busca proporcionar a melhor
visdao e compreensao do contexto do problema. Sendo a pesquisa descritiva objetiva a descrigao
do fendmeno, Malhotra (2001, p.153) considera que a pesquisa qualitativa proporciona a
compreensdo fundamental da linguagem das percepcdes e dos valores observados pelas
pessoas. Sendo as buscas realizadas em referenciais bibliograficos e nas informacgdes
financeiras das empresas, estes disponibilizados na B3, sendo realizado o levantamento dos
dados, calculo dos indicadores e analise dos resultados obtidos e interpretagdo. Para

levantamento dos dados, foi realizado a modalidade descritiva.
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No levantamento dos dados a autora encontrou disponivel no site da B3 os
demonstrativos contabeis das empresas estudadas (Banco do Brasil e Banco Bradesco), no
entanto seus respectivos balangos patrimoniais ndo apresentavam o ativo nao circulante
referente aos realizaveis de longo prazo e o passivo nao circulante ndo obtinha os exigiveis de
longo prazo, sendo necessario a autora utilizar como auxilio as notas explicativas para facilitar
a segregacao das contas.

Por se tratar de uma analise fundamentalista a presente pesquisa buscou por levantar os
dados das empresas a serem analisadas e fazer um levantamento histéricos dos seus indices de
liquidez, indices de endividamento e indices de rentabilidade, dessa maneira tento um historico
de dados, facilitou a realizacdo das analises e definicdo do melhor investimento, cujo este era o

objetivo do trabalho.
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4. ANALISE COMPARATIVA ECONOMICA E FINANCEIRA DAS EMPRESAS
BANCO DO BRASIL E BANCO BRADESCO

Nesta secao, serdo apresentados a historia de cada instituicao financeira e sua influéncia
no mercado, o célculo e andlise dos indicadores de liquidez, capital e risco e rentabilidade e

spread, sendo no final desta se¢ao apresentado os resultados da pesquisa.

4.1 BANCO DO BRASIL

O Banco do Brasil S.A. foi fundado em 12 de outubro de 1808, por Dom Jodo VI, que
veio com a sua familia refugiar-se no Brasil, apos viver mudangas aceleradas em seu pais de
origem, Portugal, por conta das tropas de Napoleao que derrubavam monarquias. Somente em
1817, ap6s 9 anos de fundagdo, o Banco do Brasil oferta as suas a¢des pela primeira vez no
mercado de capitais brasileiro (Banco do Brasil, 2022).

Um marco histérico para o pais, na economia e para o Banco, foi a abolicdo da
escravatura. A mao de obra escrava foi substituida por trabalhadores assalariados, por conta
disso o Banco do Brasil comecgou a financiar a produgdo agropecuaria e a substituicdo de mao
de obra. Com a Abolicdo dos escravos, iniciou o movimento atingiria a Proclamacdo da
Republica. Tendo um governo democratico tomando espago no meio politico foram criadas
varias institui¢des e uma delas foi o Banco da Republica dos Estados Unidos do Brasil, que em
1893 fundiu-se com o Banco do Brasil, criando o Banco da Republica do Brasil (Banco do
Brasil, 2022).

Conforme o Banco do Brasil (2022) apresenta que pouco antes de completar seu
centendrio, em 1906, o Banco do Brasil lanca suas agdes na Bolsa de Valores um passo decisivo
em sua historia. E, hoje as agdes da empresa estdo entre as mais negociadas no pregao.

A Segunda Guerra Mundial transformou o mundo inteiro, com fim da Guerra ¢ a
redemocratizagdo brasileira trouxeram mudancas no setor bancario, onde ¢ criado a
Superintendéncia da Moeda e do Crédito (Sumoc), tendo como objetivo central exercer o
controle da moeda e preparar a organizagdo de um banco central, segundo relatado pelo Banco
do Brasil (2022).

Em 1964, com a Lei da Reforma Bancaria chega ao fim a Sumoc e cria-se o Banco
Central do Brasil e o Conselho Monetario Nacional. Nessa época o Banco do Brasil deixa a
responsabilidade pelo controle da moeda, que ¢ atribuida tal responsabilidade para o Banco

Central (Banco do Brasil, 2022).
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Segundo o Banco do Brasil (2022), na sequéncia de sua linha do tempo, os anos 90
foram de grandes desafios. O pais passou pela redemocratizagdo além disso teve de refrear a
inflacdo persistente que oscilava a economia. E em 1994, o BB realizou uma das maiores trocas
fisicas de moeda, com o plano Real em agdo o BB fez a substituicdo da moeda no pais.

Com a tecnologia tomando espago no mercado, o BB foi o primeiro banco a langar o
autoatendimento personalizado, em 2000, o BB langa o portal bb.com.br e lidera a quantidade
de acessos e usuarios no internet banking. Na mesma ¢€poca ¢ convertida suas agdes em
ordindrias e preferenciais.

Em 2006, o Banco completa 100 listagem em bolsa de valores, nesse ano ele adere ao
Bovespa (Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo). No ano seguinte o Banco realiza
distribuicao publica de agdes, em seguida em 2010, faz outra distribui¢do que foi a maior oferta
de agdes da historia do Banco. Por conta dessa oferta, a free float atinge 30,4% e a atuacdo de
estrangeiros fica em torno de 17,5%.

No ano da maior crise financeira mundial, em 2008, o banco incorpora-se ao Banco do
Estado de Santa Catarina (Besc), o Banco do Estado do Piaui (Bep) e o Banco Nossa Caixa,
que no ano seguinte, por conta de uma parceria, o0 BB compra 50% das a¢des do Banco
Votorantim e encerra 2010 com a aquisi¢ao de 51% das acdes de uma empresa da Argentina, o
Banco Patagonia.

Sendo a primeira instituicdo bancaria a atuar no Brasil, a mesma ja completou pouco
mais de 210 anos de histéria no mercado financeiro do pais. Sendo reconhecida como uma
empresa solida, com credibilidade, confianga, segura e moderna. (Banco do Brasil, 2022).

O Banco do Brasil tem como foco o desenvolvimento sustentavel do Brasil e o interesse
da comunidade, sendo um diferencial da empresa, que busca por praticas viaveis
economicamente, ambientalmente corretas e justas para a sociedade, de forma a gerar emprego

e renda.

Como conglomerado, o Banco do Brasil agrega 19 empresas controladas, seis
entidades patrocinadas, além de deter participagdo em dez empresas em ramos
estratégicos para a Companhia. O BB detém ainda participagdes em dez empresas
coligadas por meio de seu banco de investimento, o BB-BI. (Historico da Instituicao
(bb.com.br))

Atuando em todos os setores financeiros, o BB utiliza isso como estratégia para que
mantenha sua lideranga no pais. Atuando no segmento bancério, compreende 0s servigos
basicos de bancos, como os depositos, operacdes de crédito, voltado aos setores de varejo,

atacado e governo, sendo esse responsavel pela maior parte dos resultados da empresa. Nos
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investimentos, intermediando e distribuindo dividas no mercado e secundario, e atua em gestao
de recursos, seguros, previdéncia e capitalizacdo, meios de pagamentos e outros (INVESTING,

2022).

4.2 BANCO DO BRADESCO

Em 10 de margo de 1943, fundado por Amador Aguiar, na cidade de Marilia no interior
de Sao Paulo, nasce o Banco Brasileiro de Descontos que tem como objetivo ter uma visao
inovadora. Sua estratégia no inicio era ter como publico-alvo o pequeno comerciante, pessoas
com menos posses de terras, funcionarios publicos.

No ano de 1951, o Banco do Bradesco torna-se a o maior banco privado do pais. Nessa
época o Banco comeca a expandir para o Parana e construir sua sede em Osasco. Apds cinco
anos do mesmo periodo, ¢ constituida a Fundag¢do Bradesco, que tinha o proposito de
proporcionar educagdo gratuita a criangas, jovens e adultos carentes.

Na década de 60, o Banco adquire o primeiro computador da América Latina, que
permitia o0 acesso aos extratos bancarios ao cliente, servigo que era inédito na época. Em 1968,
foi implantado o Cartdo de Crédito Bradesco, tendo como intuito seguir a estratégia de
pioneirismo.

Década de 70 ¢ marcada pelo crescimento das taxas de crescimento do pais sendo acima
de 10% anuais. Cendrio esse que propicia o Bradesco a atuar na liberagdo de créditos. Nessa
mesma época o Banco inaugura sua milésima agéncia, atua desde o Oiapoque (AP) ao Chui
(RS) e incorpora 17 outros bancos. Em 1980, ¢ formado o Bradesco Seguros, que além da
seguradora, atua também na previdéncia privada aberta e de capitalizagao.

Os anos vao passando e o Bradesco fortalece a sua lideranga, a virada do século traz
consigo o Banco a frente dos segmentos Corporate e o Private, desde o atendimento a grandes
empresas até as empresas com patrimonio elevado, com grande capacidade de investimentos e
atendimento as pequenas e médias empresas. Além do crescimento organico caracterizado pela
abertura de novas agéncias e captacao de novos clientes, o Bradesco incorpora-se com quase
vinte institui¢des entre 2000 e 2007, sdo elas Banco Boa Vista Interatlantico S.A., Banco Boa
Vista Interatlantico S.A., Banque Banespa International S.A., em Luxemburgo Banco
Postal/Correios, Banco Cidade S.A., Banco Espirito Santo S.A., Banco do Estado do
Amazonas, Banco Mercantil de Sdo Paulo S.A., Deutsche Bank Investimentos — DTVM S.A.,
Carteira de CDC do Banco Ford S.A., Ford Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, Banco
Zogbi S.A., Banco Bilbao Viscaya Angentaria Brasil S.A., Atividades de Administragdo e
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Gestao de Recursos de Terceiros do Banco JP Morgan S.A., Banco do Estado do Maranhao,
Banco do Estado do Ceard, Assumiu as operacdes de Cartdes de Crédito no Brasil da American
Express Company, Banco BMC.

A maior aquisi¢ao foi por volta de 2010, com a compra do Banco Bradesco foi o HSBC
Bank Brasil S.A — Banco Miltiplo, que tornou possivel a ampliacdo de correntistas e expansao
das atividades em locais estratégicos, nas regides Sudeste, Centro-Oeste e Sul. A Fundacao
Bradesco completa 60 anos de existéncia e com ela sdo 40 escolas que estdo localizadas em
regides carentes do pais.

A empresa atualmente opera em dois segmentos, Banco e Seguros. Ofertando aos seus
clientes os servigos de conta poupanga, conta corrente, seguros, créditos de diversos tipos,
seguros, produtos de investimento, leildes de mdveis e imdveis, titulos de capitalizagdo,

servicos de internet banking, entre outros (INVESTING, 2022).

4.3 INDICES DE SOLVENCIA E LIQUIDEZ

Neste capitulo serdo expostos os resultados obtidos ao calcular e analisar os indices de
liquidez imediata, indice de capital de giro proprio e indice de empréstimos/depositos, das
empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco e a evolugdo historica do ano de 2017 até o ano

de 2021. Podendo analisar comparativamente a evolucao das institui¢cdes financeiras estudadas.
4.3.1. indice de Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata ilustra a situacdo da empresa de quitar suas obrigagdes
com os valores disponiveis. A Tabela 1 traz o calculo do indice de liquidez imediata das

empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco nos anos entre 2017 a 2021.

Tabela 1 - indice de Liquidez Imediata

Liquidez Imediata 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 0.94 0,97 0,99 0,99 0,92
Banco do Bradesco 0.68 1,01 0,65 0.80 0.42

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Ao analisar os dados da Tabela 1 € possivel verificar que o Banco do Brasil no ano de
2017 tem para cada 1,00 real de divida a capacidade de pagamento de 0,94 centavos,

progredindo nos anos de 2018 para 0,97 centavos, em 2019 e 2021 o indice vai para 0,99
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centavos e em 2021 fechou o indice no patamar de 0,92 centavos tendo uma queda de 0,07
centavos de um ano para o outro.

Ja o Banco do Bradesco em 2017 possui uma capacidade de pagamento de 0,42
centavos, aumentando os valores para 0,80 centavos em 2018, detém uma queda em 2019
passando o indice a ser 0,65 centavos, ja no ano de 2020 seu indice ultrapassa o a capacidade
de pagamento de 1,00, ficando com valores em torno de 1,01, isso pode ser explicado pelo fato
de um aumento nos valores disponiveis da empresa passando de 15.352.046 milhdes de dolares
em 2019 para 36.723.886 milhdes de dolares em 2020, e o ano de 2021 fecha o indice com

valores em 0,68 centavos.

Grifico 1 — indice de Liquidez Imediata
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Ao analisar as duas empresas e comparar seus indices, ¢ possivel verificar que a
capacidade do Banco do Bradesco de liquidar seus clientes de curto prazo sao menores que o
Banco do Brasil, sendo que a média dos 5 anos de cada banco respectivamente fica em 0,71

centavos e 0,96 centavos.
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4.3.2 indice de Capital de Giro Proprio

A Tabela 2 ir4 apresentar o indice de Capital de Giro Proprio e os valores obtidos dos

calculos realizados.

Tabela 2 — indice de Capital de Giro Proprio (em milhdes de délares)

Capital de Giro Préprio 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil -151.442.421-128.281.896|-132.836.940|-128.508.253|-128.216.039
Banco do Bradesco -160.886.589-162.843.977|-106.532.932|-139.678.697|-147.706.523

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Em 2017, o Banco do Brasil apresentava um capital de giro proprio em torno de
-151.442.421 milhoes de dolares, tendo um aumento de 15,29% em 2018, em 2019 e 2020
decairam para -132.836.940 milhdes de dolares e -128.508.253 milhdes de dolares, assim
respectivamente, e em 2021 aumentou no capital de giro para -128.216.039 milhdes de dolares,
em percentual a variagdo de 2017 até 2021 foi de 15,34%.

Banco do Bradesco em 2017, possui o capital de giro proprio em torno de
-160.886.589 milhoes de dolares, diminuindo em 2018 -162.843.977 milhdes de dodlares, em
2019 houve um aumento significativo, em percentual representa um aumento de 33,78%. Os
anos seguintes o capital de giro volta a cair para em 2020 -139.678.697 milhdes de dolares e

em 2021 para -147.706.523 milhdes de dolares.
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O Grafico 2 mostra como se da a movimentac¢ao das duas institui¢des no decorrer da

linha historica. Ao comparar o desempenho desse indice nas duas instituigdes financeiras

durante esses 5 anos estudados, o que se vé ¢ uma diminui¢ao do capital de giro préprio nos

anos de 2020 e 2021 das duas empresas, que pode ser justificado pela pandemia covid-19 que

afetou o mundo inteiro, fazendo com que muitas pessoas e empresas necessitassem recorrer aos

recursos das institui¢des financeiras para tocarem seus negocios.

4.3.3 Indice de Empréstimo/depositos

A Tabela 3 tem o intuito de expor os valores referentes ao capital tomado e quanto dele

foi emprestado.

Tabela 3 — indice de Empréstimos/depésitos

Indice empréstimos/depésitos 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 137,34% 133,00% 119,49% 105,22% 109,39%
Banco do Bradesco 132,36% 111,63% 124.11% 93,63% 107,17%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O Banco do Brasil, em 2017 tem para cada 100% captado de recurso dos clientes, o

banco emprestou cerca de 137,34%, hd uma queda gradativa nesse indice durante os anos de
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2018, 2019, 2020 e em 2021 ele tem um aumento, fechando o ano com percentual em 109,39%,
em outras palavras, 1,09 de capital emprestado com relagdo ao que foi captado.

Ja o Banco do Bradesco tem seu indice oscilando bastante nos anos, no inicio do periodo
estudado o indice estd em 132,36%, passando em 2018 para 111,36%, sobe em 2019 para
124,11%, torna a cair em 2020 para 93,63% e fecha o periodo estudado em 107,17%. Pode ser
justificado pelo fato de ter um aumento do capital emprestado, mas o capital captado dos
clientes como depdsitos ndo subiu na mesma propor¢ao. Em 2020, quando o indice fica abaixo
dos 100% o capital emprestado estava em 98.260.296 milhdes de dolares e os recursos obtidos
estavam em 104.942.696 milhdes de ddlares.

O Grafico 3 da a possibilidade de analisar o indice e compara-lo entre as institui¢des

financeiras.

Grafico 3 — indice de Empréstimos/depésitos
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

De maneira a comparar as duas empresas, a oscilacdo de ambas ¢ parecida, mas somente
em 2019 o Banco do Bradesco ultrapassa o Banco do Brasil, chegando ao percentual de
124,11%, mas nao fica muito distante do Banco do Brasil e logo, no ano seguinte, o Banco do
Bradesco tem uma queda acentuada para 93,63%. Ao olhar os anos de 2020 e 2021, os

percentuais ndo sdo tdo proximo em 2020 ficando em 105,22% o Banco do Brasil € 93,63% o
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Banco do Bradesco, mas ambos indicadores t€ém a mesma tendéncia em 2020, vém de uma

queda quando comparado com o ano anterior.

4.3.4 Indice de Participaciio dos Empréstimos

A Tabela 4 ira ilustrar o indice de participacdo dos empréstimos das instituicdes

financeiras.

Tabela 4 — Participacido dos Empréstimos

Participacdo dos Empréstimos 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 43,25% 43,08% 39,90% 37.,40% 38,66%
Banco do Bradesco 28,32% 29,14% 32,97% 31,82% 36.44%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O Banco do Brasil teve uma queda expressiva que passou em 2017 de 43,25% para
38,66% em 2021, uma queda aproximada de 8,93%. Tal fato pode ser justificado pela queda do
capital emprestado, que, no entanto, foi acompanhado pela perda do ativo total da empresa. O
Ativo total do Banco do Brasil diminuiu 16,79%, quando comparado 2017 e 2021, o ativo total
foi de 409.031.149 milhdes de doélares em 2017 para 340.353.107 milhdes de dolares em 2021.
Os valores referentes as operagdes de crédito passaram de 176.901.735 milhdes de dolares em
2017 para 131.581.508 milhdes de dolares em 2021, em percentual a queda foi de 25,61%.

Ja o Banco do Bradesco movimenta-se diferente nos anos de 2017 a 2021, o indice de
participag¢do dos empréstimos vai aumentando com os anos, em 2020 ele d4 uma leve queda,
mas torna a subir em 2021, a variagao fica em 28,67% de 2017 a 2021. Ao analisar os dados
dos relatdrios contabeis, ¢ possivel verificar um aumento nas concessoes de empréstimos de
4,36%, do primeiro ano analisado até o ano de 2021, em valores as operacdes de crédito
passaram de 104.832.983 milhoes de dolares em 2017 e 109.407.738 milhdes de dolares em
2021. O ativo total da empresa ndo cresceu no mesmo patamar, 0 mesmo representa em uma
queda de 18,87% quando comparado o ano de 2021 ao ano de 2017, expressado em 370.118.936
milhdes de dolares em 2017 e 300.254.850 milhdes de ddlares em 2021.
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Grafico 4 — Participacdo dos Empréstimos
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

E perceptivel o comportamento divergente das duas instituicdes financeiras. Com o
Grafico 4, fica visivel que o Banco do Brasil tem seu indice decaindo com o passar dos anos
fechando o periodo analisado com um indice médio de 40,46% e o Banco do Bradesco tém seu
indice aumentando e com um indice médio de 31,74%. A varia¢do da média percentual mostra
o que ¢ possivel analisar no Gréafico 4, isso significa que, o Banco do Brasil tem menor liquidez,

arriscando seu capital mais que o Banco do Bradesco.

4.4 INDICES DE CAPITAL E RISCO

Nesse capitulo sera analisado e estudado os resultados obtidos ao calcular os indices de
independéncia financeira, relacdo capital/depositantes, imobilizacdo do capital proprio,
leverage e taxa de reinvestimento do lucro das empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco

e a evolucao historica do ano de 2017 até o ano de 2021.
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4.4.1 Independéncia Financeira

Neste capitulo serd exposto o indicador de independéncia financeira calculado das
empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco serd exposto na Tabela 5 e em seguida sera

analisado de maneira a comparar ambas instituigdes.

Tabela 5 — Independéncia Financeira

Independéncia Financeira 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 7.48% 7.49% 7,57% 7.55% 7.69%
Banco do Bradesco 9.61% 9,55% 9.83% 9.11% 8,97%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O indice de independéncia financeira do Banco do Brasil, ndo tem uma variacao
representativa, em 2017 o indice era de 7,48% e em 2019 teve um aumento um pouco mais
expressivo, passou para 7,57% o percentual do indice, caindo dois pontos percentuais em 2020
e em 2021 fechou o ano com o percentual de 7,69%.

O Banco do Bradesco se comporta de maneira diferente, em 2017 seu percentual ¢ de
9,61%, baixou seis pontos percentuais em 2018, elevou em 2019 em 2,93% com relagdo a 2018,
em 2020 cai para 9,11% e a tendéncia de queda se estende até 2021 o percentual do ano fechou
em 8,97%.

O Banco do Bradesco sofre com a instabilidade de seu indice, que pode ser explicado
quando analisado suas demonstragdes contabeis de maneira mais criteriosa. No patrimdnio
liquido nao ¢é notdrio explicacdo para a oscilagdo do indice e nem no ativo total, mas analisando
de maneira individual cada conta, ¢ possivel verificar que ambas vao aumentando
gradativamente, mas o aumento das contas ndo ¢ proporcional.

O Grafico 5 dard melhor visibilidade a comparagdo entre as instituigdes.
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Grifico 5 — Independéncia Financeira
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O indice retrata o quanto do patrimonio liquido estd comprometido em relag@o ao ativo
total. Com o Gréfico 5, vé-se que o movimento do Banco do Brasil ¢ em uma linear crescente,
ja o Banco do Bradesco tem maiores oscilagdes quando comparado ao Banco do Brasil.
Contudo, a média do Banco do Bradesco fica em 9,41% maior que o Banco do Brasil que fecha
os 5 anos com média de 7,56%, isso significa que, o patrimonio liquido do Banco do Bradesco

estd mais comprometido com relacdo ao ativo quando comparado ao Banco do Brasil.
4.4.2 Relacao de Capital/Depositantes

O indicador relacdo de capital/depositantes retrata a relagdo do patrimdnio liquido das
institui¢des financeiras com os depositos dos clientes. A Tabela 6 ira ilustrar com se

comportaram o Banco do Brasil e o Banco do Bradesco durante o periodo analisado.

Tabela 6 — Relacdo Capital/Depositantes

Relaciao Capital/Depositantes 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 23,76% 23,11% 22,67% 21.24% 21,77%
Banco do Bradesco 71,56% 58.88% 60,12% 47,46% 45,16%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).
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O Banco do Brasil tem a relagao capital proprio quando comparado aos depositantes em
2017 representado pelo percentual de 23,76%, oscilando de maneira negativa nos anos
seguintes, essa variagdo do ano de 2017 até ao ano de 2021 representa uma queda de 8,37%.

O motivo pelo qual pode-se explicar tal variagdo, se da pelo fato da queda do patrimdnio
liquido do Banco do Brasil que estava em 2017 em 30.604.120 milhdes de dolares para em
2021 em 26.182.283, uma variagao representada por 14,45% de queda. J4 os valores referentes
aos depodsitos ndo seguem uma proporc¢ao de queda ou aumento, mas sim, seus valores oscilando
bastante no periodo analisado.

Banco do Bradesco em 2017 tem o indicador representando 71,56%, tal justificativa é
dada pelo capital de terceiros em 49.715.224 milhdes de dolares e o capital proprio de
35.578.508 milhdes de dolares. As quedas nos anos seguintes sao notdrias e pode ser explicado
quando analisado o balango patrimonial da empresa ¢ facilmente encontrada pelo o aumento
dos depositos nesse periodo, analisado de maneira horizontal, esse aumento foi de 19,89%.

A comparacao dos valores obtidos no indicador das empresas Banco do Brasil e o Banco

do Bradesco, sera efetuado através da analise do Grafico 6.

Grafico 6 — Relaciio Capital/Depositantes
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Ao analisar de maneira a comparar as duas empresas, ¢ possivel verificar que a relagao
do PL com os depdsitos do Banco do Bradesco ¢ maior que a do Banco do Brasil. O Banco do
Brasil oscila pouco entre os anos, quando confrontado com o Banco do Bradesco. O percentual
médio do indicador do Banco do Bradesco fica em torno de 56,64% e o indicador do Banco do
Brasil fica por volta do 22,51% o percentual médio, isso significa que, o Banco do Brasil tem
um capital de terceiros superior ao capital proprio, sendo que 22,51% retrata a participag@o do
patrimonio liquido nas obrigagdes da empresa. J4 o Banco do Bradesco tem um capital proprio
superior a0 do Bando do Brasil, quando comparado com o total de recursos captados de

terceiros.

4.4.3 Imobilizacao do Capital Proprio

O indicador de imobiliza¢do do capital proprio serd apresentado e analisado com a

Tabela 7 e a comparagao das institui¢des sera feito com o Grafico 7.

Tabela 7 — Imobilizacido do Capital Préoprio

Imobilizacdo do Capital Préprio 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 35,18% 30,81% 31,65% 27,69% 27,30%
Banco do Bradesco 27,93% 26,53% 27,31% 24,72% 23.95%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

E possivel verificar que ambas instituicdes estio em uma queda constante queda,
subindo apenas em 2019 e retornando a queda no ano seguinte.

O Banco do Brasil no ano de 2017 possui 35,18% do seu capital proprio imobilizado,
com uma queda de 12,42% para o ano seguinte, facilmente justificado ao verificar a queda nos
valores do ativo imobilizado da empresa, que passou de 2.246.998 milhdes de dolares em 2017
para 1.983.352 milhdes de dolares em 2018. Em 2019 quando torna a subir, também se explica
pelo o aumento do ativo da empresa para 2.846.920 milhdes de dolares. Nos anos seguintes,
vé-se uma nova tendéncia de queda, passando o indicador de 27,69% em 2020 para 27,30% em
2021.

Em 2017, o Banco do Bradesco tem o seu percentual de participagdo do capital proprio
na imobilizacdo da empresa de 27,93%. Em 2018 houve uma queda de 5,01%, que altera o
indice para 26,53%. Ja em 2019, nota-se uma variagdo positiva no indice, o indicador do ano
fica em 27,31%, esse aumento pode ser representado pelo aumento do ativo ndo circulante da
empresa em cerca de 11,90%, fechando o ano de 2019 com 3.636.892 milhdes de dolares em

imobilizado.
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Ja em 2020, o Banco do Bradesco tem uma leve perda com o percentual do indicador
calculado em 24,72%, com 9,48% de reducdo, quando comparado ao ano de 2019. A redugdo
se estende para 2021, onde o percentual fica em 23,95%.

Ao comparar os indices calculados de ambas as empresas com o passar dos anos, ¢
possivel verificar que essa queda no percentual persegue as duas instituicdes financeiras. Onde
analisadas mais a fundo, pode ser constatado que o Banco do Bradesco durante a pandemia da
COVID-19, diminuiu o seu imobilizado em uso que era de 3.636.892 milhdes de ddlares em
2019 e em 2021 estd em 2.421.486 milhdes de dolares, representando uma queda em percentual
de 33,42%. Diferente do Banco do Brasil, que sua queda no indice se da pela queda do
patrimonio liquido da empresa referente ao ativo ndo circulante da empresa, seu patrimonio era
de 30.604.120 milhdes de dolares em 2017 e o valor de queda até 2021 foi de 14,45%, sendo

que em dolares o valor fica em 26.182.283 milhdes de dolares.

Grifico 7 — Imobilizaciao do Capital Proprio
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

No Gréfico 7 ¢ possivel verificar que o Banco do Brasil possui mais capital proprio
imobilizado que o Banco do Bradesco. No entanto, as duas instituigdes financeiras se
comportam de maneira parecida na variacdo dos seus indices. O indice médio do indicador
calculado do Banco do Brasil foi de 30,53%, ja o Banco do Bradesco foi de 26,09% o percentual

médio.
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4.4.4 Leverage

A Tabela 8 ira ilustrar o indicador de /everage, calculado nas empresas Banco do Brasil

e Banco do Bradesco.

Tabela 8 — Leverage

Leverage 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 13,37 13.36 18,21 13,25 13,00
Banco do Bradesco 10.40 10,47 10,17 10.98 1445

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Ao verificar os dados obtidos do Banco do Brasil, ¢ plausivel verificar que nao hd uma
forte variabilidade do seu indice durante os 5 anos analisados. Em 2017, a institui¢ao financeira
obtém um indice de 13,37%, perdendo 1 ponto percentual em 2018 e mais 15 pontos percentuais
em 2019, em 2020 comega a subir um pouco e fecha em 2021 novamente com uma queda de
calculada em 2,77% desde o inicio do periodo estudado.

No entanto, Banco do Bradesco oscila um pouco mais, mas nada muito acentuado
também. Em 2017, o percentual calculado foi de 10,40%, ja em 2018, diferente do Banco do
Brasil, o Banco do Bradesco tem seu indice elevando em 0,67%, findando o ano em 10,47%.
Varia de maneira negativa em 2019, totalizando em 10,17% o indicador e em 2020 e 2021 ¢
possivel ver que o indice comega a subir, com percentuais de 10,98% e 11,15%, assim
respectivamente.

O Griéfico 8, ilustra a variagdo dos indices durante os anos do Banco do Brasil e Banco
do Bradesco, pode-se perceber que o Banco do Brasil tem maior estabilidade no seu indicador.
Ja o Banco do Bradesco, apesar de variar mais, a partir de 2019, nota-se uma linha crescente,

com tendéncia de subir.
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Grafico 8 — Leverage
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Dessa maneira, ¢ possivel verificar que o Banco do Brasil possui seu indicador mais
elevado que o Banco do Bradesco, representando que a empresa ¢ mais alavancada, isto &,

possui mais riscos de capital.

4.4.5 Taxa de Reinvestimento do Lucro

Neste topico, sera avaliado a evolugao da taxa de reinvestimento do lucro obtido em

cada periodo de ambas as instituigdes financeiras.

Tabela 9 — Taxa de Reinvestimento do Lucro

Taxa de Reinvestimento do Lucro 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 9,03% 10,63% 11,39% 8,43% 8,83%
Banco do Bradesco 14,11% 9,53% 2,26% 12,75% 6,47%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

A Tabela 9 mostra a forte oscilagao do indicador durante o periodo estudado, o Banco
do Brasil tem uma variacdo na taxa de reinvestimento, mas o Banco do Bradesco tem uma

variagao maior, principalmente em 2019.
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A taxa de reinvestimento do lucro € utilizada para verificar quanto da empresa esta sendo
reinvestida no patriménio ou até mesmo capital proprio da entidade. O Banco do Brasil em
2017 reinvestiu cerca de 9,03% do seu lucro liquido, distribuindo dividendos de 976.104
milhdes de dodlares, no ano seguinte, reinvestiu cerca de 10,63% do seu capital, em 2019 foi o
ano em que a empresa teve o maior percentual de reinvestimento no periodo analisado, que no
entanto esse aumento nao ¢ justificado pela menor distribuicdo de dividendos, mas sim no
aumento do seu lucro, que aumentou cerca de 27,82% com relagao a 2017, com um lucro liquido
no ano de 4.778.525 milhdes de dolares.

Em 2020 o Banco do Brasil tem uma queda em sua taxa de reinvestimento, fechando o
ano com o percentual em 8,43%, podendo ser justificada por apurar um lucro menor que nos
anos anteriores, sendo o lucro liquido do ano 2.881.363 milhdes de dolares, quando comparada
ao ano anterior (2019), o lucro diminui -39,70% em 2020. Ja em 2021, o percentual de 8,83%
pode ser justificado, pela maior distribui¢do de dividendos, sendo possivel verificar uma
distribuicdo de 1.348.710 milhdes de ddlares.

Ja o Banco do Bradesco, reinveste em 2017 o percentual de 14,11%, mesmo
reinvestindo mais que o Banco do Brasil, sua distribui¢ao de dividendos foi maior que o Banco
do Brasil, sendo o pagamento de dividendos do Banco do Bradesco em 2.177.855 milhdes de
dolares e do Banco do Brasil 976.104 milhdes de dolares.

O ano de 2018, a taxa de reinvestimento cai cerca de -32,46%, podendo ser justificada
pelo menor lucro no ano. Ja em 2019, ha uma forte oscilagcao do indicador, o percentual de
reinvestimento do lucro ficou em 2,26%, € possivel justificar pelo aumento na distribui¢cdo de
dividendos do ano, o valor distribuido foi de 3.935.737 milhoes de dolares, um amento de cerca
de 108,95% de distribui¢cdo, quando comparada ao ano de 2018, e seu lucro liquido do em 2019
foi de 5.356.576 milhdes de dolares. E possivel verificar uma forte oscilagdo nas taxas de
reinvestimento da companhia.

Com o Grafico 9 sera possivel comparar as duas entidades e verificar a forte oscilacio
do seu indicador.
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Grafico 9 — Taxa de Reinvestimento do Lucro
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

E possivel verificar com o Grafico 9 que o Banco do Brasil reinveste seu lucro mais que
o Banco do Bradesco, ou seja, Banco do Brasil distribui menos dividendos, quando comparada
ao Bando do Bradesco. Em média o Banco do Brasil reinvestiu seu lucro em 10,89% ¢ o Banco

do Bradesco seu indicador ficou em média 9,03%.

4.5 INDICES DE RENTABILIDADE E LUCRATIVIDADE

Nessa se¢ao sera analisado e estudado os resultados obtidos ao calcular os indices de
margem liquida, retorno sobre o investimento total e retorno sobre patriménio liquido das
empresas das empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco e a evolugao historica do ano de

2017 até o ano de 2021.

4.5.1 Margem Liquida

A Tabela 10 apresenta os valores e a evolugdo da margem liquida do Banco do

Brasil e do Banco Bradesco no periodo analisado.
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Tabela 10 — Margem Liquida

Margem liquida 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 8.35% 12.55% 15.34% 13.47% 15.66%
Banco do Bradesco 12.57% 14.88% 17.03% 16.29% 18.64%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O indicador de margem liquida, apresentada na Tabela 10, do Banco do Brasil € possivel
notar uma forte oscilagcdo no periodo dos 5 anos analisados. Em 2017, seu indicador representa
8,35%, tem um grande aumento em 2018 passando para 12,55%, o aumento se entende para
2019 que fecha o ano em 15,34%. Ja em 2020, tem uma queda passando para 13,47% e em
2021 torna a subir, fechando uma alta de 87,54% quando comparado ao primeiro ano.

Tal variacdo pode ser explicada pela queda nos valores de receitas por intermediagdes
financeiras, que em contrapartida ndo interferiu no lucro liquido da empresa, que apesar da
diminui¢do nas receitas, houve um aumento no lucro liquido da entidade. Para exemplificar
pode-se verificar que em 2017 a receita da intermediacdo financeira do Banco do Brasil foi de
44.788.278 milhdes de dolares e em 2019 esse valor passou para 31.144.22 milhdes de dolares,
no entanto, respectivamente seu lucro liquido passou de 3.738.424 milhdes de dodlares para
4.778.526 milhdes de dolares.

Ja o Banco do Bradesco a instabilidade do indicador se d4 de maneira parecida com a
do Banco do Brasil. De 2017 até 2019 o indice de margem liquida sobe cerca de 35,48%, no
ano de 2020 tem uma leve oscilacdo negativa, caindo para 16,29% e fecha em 2021 subindo
novamente para 18,64%.

A instabilidade do indicador, pode ser justificada de forma parecida para o Banco do
Bradesco. Ha a possibilidade de justificar tal ocorréncia de forma a analisar as demonstracdes
de resultado da empresa. Apesar da receita por intermediagdo financeira cair com o passar dos
anos nao interfere diretamente no lucro liquido da entidade, este que se comporta de maneira
divergente, pois os valores de receita variaram -44,52% de 2017 para 2021, ja o lucro liquido
da entidade diminuiu em -17,71%, quando comparado 2017 até ao ano de 2021. Nota-se que ha
uma discrepancia na queda da receita financeira com a diminuigao do lucro liquido da entidade.

Com o Grafico 10, serd possivel avaliar o comportamento das duas entidades, sendo

possivel compara-las entre si.
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Grifico 10 — Margem Liquida
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

E possivel verificar que o apesar de o Banco do Bradesco ter sua margem liquida ser
maior que a do Banco do Brasil, o comportamento de ambas empresas ¢ parecido. A margem
liquida média do Banco do Bradesco fica em 15,88% e a margem liquida média do Banco do

Brasil ¢ de 13,07%.

4.5.2 Retorno sobre o Investimento Total

A Tabela 11 evidencia o retorno sobre o investimento total das empresas Banco do

Brasil e Banco do Bradesco nos anos de 2017 a 2021.

Tabela 11 — Retorno sobre o Investimento Total

Retorno sobre o Investimento Total 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 0.91% 1,17% 1,33% 0.88% 1,08%
Banco do Bradesco 1,42% 1,.38% 1,57% 1,13% 1.45%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O indicador ird mostrar qual sera o retorno do ativo para cada 1 dolar investido. O Banco

do Brasil tem uma tendéncia de alta nos primeiros 3 anos, em 2017 seu indice era de 0,91%,

passando para 1,17% em 2018 e 1,33% em 2019, um salto de 46,15% de 2017 para 2019. Ja
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em 2020 seu indice cai para 2020, sendo possivel justificar tal fato pela queda no lucro liquido
do periodo, que diminui cerca de -39,71% com relacdo a 2019, passando de 4.778.525 milhdes
de dolares para 2.881.363 milhdes de dolares em 2020.

O Banco do Bradesco se diverge, pois ndo possui uma tendéncia de queda ou alta com
o decorrer dos anos, apenas ha uma forte variagio no indice. E possivel verificar que em 2017
seu indicador estd em 1,42%, tem uma leve queda de quatro ponto percentuais em 2018, em
2019 sobe cerca de 13,77%, torna a cair para 1,13% em 2020 e em 2021 fecha em 1,45%.

A variagdo do indicador na empresa Banco do Brasil talvez seja justificada pela
oscilacdo dos valores de lucro liquido da empresa com o passar dos anos. O lucro liquido da
empresa em 2017 era de 5.273.135 milhdes de ddlares, diminuindo para 4.663.485 milhdes de
dolares em 2018, subindo cerca de 14,86% em 2019. Em 2020 o lucro da entidade ¢ de
3.475.519 milhdes de dolares e fecha 2021 com um lucro liquido de 4.339.180 milhdes de
dolares.

E fato que o Banco do Bradesco possui um maior retorno do ativo da empresa, quando

comparada ao Banco do Brasil. E possivel analisar melhor com o Grafico 11.

Grafico 11 — Retorno sobre o Investimento Total
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Com o Grafico 11, é possivel ver que o comportamento do indicador em ambas as
instituicdes financeiras se diverge no primeiro ano, mas nos anos seguintes ¢ possivel ver uma
movimentagdo parecida nas linhas dos indicadores. Banco do Bradesco possui um melhor
retorno do seu investimento total, sendo que sua média dos 5 anos ¢ de 1,39%, o Banco do
Brasil possui um menor retorno do seu ativo se comparado ao Banco do Bradesco, seu

percentual médio ¢ de 1,07%.

4.5.3 Retorno sobre o Patrimoénio Liquido

A Tabela 12 tem o intuito de expor os valores referentes ao retorno sobre o patrimonio

liquido das empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco.

Tabela 12 — Retorno sobre o Patriménio Liquido

Retorno sobre Patriménio Liquido 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 12.22% 15.57% 17.51% 11.71% 13.98%
Banco do Bradesco 14.82% 14,49% 15.93% 12.36% 16,12%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O indicador de retorno sobre o patrimonio liquido do Banco do Brasil, sobe por trés
anos consecutivos, em 2017 era de 12,22%, subindo 27,41% em 2018 ficando em 15,57% e
continua a alta em 2019, onde seu indicador chega na maxima do periodo analisado fechando
em 17,51%.

Entdo, em 2020 ha uma queda de -33,12%, sendo possivel justifica tal baixa pelo fato
de que o lucro da empresa em 2020 foi menor que em 2019, a queda em seu lucro foi de -
39,70%, passando de 4.778.526 milhdes de dolares em 2019 para 2.881.363 milhdes de dolares
em 2020.

Ja o Banco do Bradesco se diverge ao Banco do Brasil, pois seu indicador varia mais
com o passar dos anos. Seu indice passa de 14,82% em 2017, para 14,49% em 2018, tem uma
alta de cerca de 9,38% de um ano para outro, tem uma queda em 2020, sendo seu menor indice
calculado no periodo, em torno de 12,36% e em 2021 o retorno sobre o patrimonio liquido da
empresa foi o maior dos 5 anos, ficando em torno de 16,12%.

Com o Grafico 12, ¢ possivel comparar as duas empresas e as suas variagdes no periodo

analisado.
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Grafico 12 — Retorno sobre o Patrimonio Liquido
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

No Grafico 12 ¢ possivel verificar que o Banco do Brasil em 2017 possui seu indicador
menor que o do Banco do Bradesco, em 2018 o Banco do Brasil ultrapassa, continua subindo
em 2019, onde ¢ o seu maior indicador, mas a tendéncia de alta nao perdura para o ano seguinte,
em 2020 ha uma queda, mesmo tendo uma alta em 2021, nao supera ao Banco do Bradesco. O
retorno sobre o patrimdnio liquido médio do Banco do Brasil ¢ de 14,20%, ja o Banco do
Bradesco, apesar de ficar abaixo do Banco do Brasil em dois anos, sua média do indice ¢ maior
que a dele, o valor médio do Banco do Bradesco ¢ de 14,74%.

E notério que ambas as institui¢des financeiras em 2020, tiveram sua maior baixa no
indicador no periodo estudado, dessa forma ¢é possivel verificar um menor lucro liquido nas
duas empresas, podendo ser justificada por ter sido o ano da pandemia do Covid-19 e por baixas

historicas na taxa Selic.

4.6 INDICES DE RENTABILIDADE E SPREAD

Nesse capitulo sera analisado e estudado os resultados obtidos ao calcular os indices de

margem financeira, lucratividade dos ativos, juros passivos, indice de eficiéncia operacional e
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spread bancario das empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco e a evolucao historica do

ano de 2017 até o ano de 2021.

4.6.1 Margem Financeira

A margem financeira das empresas sera apresentada pela Tabela 13 no periodo

analisado.

Tabela 13 — Margem Financeira

Margem Financeira 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 4.04% 3.92% 3.78% 3.69% 3.25%
Banco do Bradesco 5.12% 4.74% 4.86% 3.50% 4.35%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

A margem financeira do Banco do Brasil estd em uma constante retragdo, a variacao
negativa do indicador foi de -19,55%. Desse modo, ¢ possivel verificar analisando as resultado
bruto de intermediagdes financeiras, que com o passar dos anos a receita vai diminuindo. Em
2017 a receita de intermediacdo financeira do Banco do Brasil foi de 16.507.779 milhdes de
dolares, passando em 2018 para 14.120.780 milhdes de ddlares, a retragdo se estende até 2021
que fica em torno de -32,91%, o valor do resultado bruto de intermediagdes financeiras ficou
em 11.074.750 milhdes de dolares.

O Banco do Bradesco também tem uma queda exponencial até 2020, uma queda em
percentual de -31,50%, mas que em 2021 ela torna a subir, ficando em 4,35%. E capaz de
verificar varia¢do parecida no valor do resultado bruto de intermediagdo financeira, em 2017 o
valor de resultado obtido pela empresa foi de 18.944.379 milhdes de dolares, com uma reducao
continua nos anos subsequentes até chegar em -42,96% no ano de 2020, em valores sdo
10.806.223 milhdes de dolares. Da mesma forma que o indicador, os valores obtidos em
resultado bruto tendem a alta em 2021, ficando em torno de 13.050.890 milhdes de dolares.

O Gréfico 13 ilustra melhor o que foi analisado, sendo passivel de comparagdes.
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

E notdrio com o Grafico 13 que o Banco do Brasil possui mais estabilidade em seu

indicador quando comparado ao Banco do Bradesco. Somente em 2020 o indicador do Banco

do Brasil ¢ superior ao do Banco do Bradesco, a média da sua margem financeira nos 5 anos

analisados ¢ de 3,73%. Ja o Banco do Bradesco possui fortes oscilagdes em sua margem

financeira, podendo ser resultante da sua variacdo no resultado bruto de intermediacdo

financeira. Em 2020, a queda do indicador deixa o Banco do Bradesco com uma margem

financeira inferior ao Banco do Brasil, no entanto no ano seguinte seu indice torna a subir, sua

margem financeira média ¢ de 4,51%.

4.6.2 Lucratividade dos Ativos

Com a Tabela 14 sera possivel verificar a lucratividade dos ativos das institui¢cdes

financeiras Banco do Brasil e Banco do Bradesco nos anos de 2017 a 2021.
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Lucratividade dos Ativos 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 10,.95% 9.29% 8.64% 6.56% 6.87%
Banco do Bradesco 11.34% 9.30% 9.20% 6.91% 1.15%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).
A lucratividade dos ativos do Banco do Brasil ¢ de 10,95% em 2017, prosseguindo os 3

anos subsequente em exponencial queda do seu indicador de -40,09%, com o percentual do
indice m 6,56% em 2020. Em 2021 seu indicador tem um aumento, mas nao chega a recuperar
a queda obtida nos anos seguintes, sua lucratividade dos ativos calculada ¢ de 6,87%. Tal
variacao pode ser justificada, pela oscilagdo dos valores da receita de intermediacao financeira,
que também cai durante o periodo de 2017 a 2020, retragao ¢ de  -47,75%, e em 2021 da um
leve aumento, o valor apurado de receita de intermediacao financeira foi de 23.374.203 milhdes
de dolares.

O Banco do Bradesco se comporta de maneira similar ao Banco do Brasil na variagao
do seu indicador. Em 2017, sua lucratividade dos ativos ¢ de 11,34%, caindo até ao ano de
2020, cerca de -39,06% e entdo somente em 2021 ele torna a subir, batendo o valor de 7,75%.
Assim sendo, pode ser justificada, pela oscilagdo dos valores referente a receita financeira, que
também sofre uma queda durante o periodo de 2017 a 2020, a retragdo foi de -49,16% e em
2021 o valor apurado de receita de intermediagdo financeira foi de 23.280.707 milhoes de
dolares, sendo possivel ver um leve aumento.

O Griéfico 14, apresenta a variacdo da lucratividade dos ativos das duas institui¢des

financeiras, dando a possibilidade de comparar o resultado de ambas.
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O comportamento do indicador das duas empresas apresenta uma tendéncia de queda.

Ambas variam de forma parecida com o passar dos anos. E possivel verificar que o Banco do

Bradesco possui uma maior rentabilidade dos seus ativos, ficando superior ao Banco do Brasil

nos 5 anos do periodo analisado. Ja o Banco do Brasil, tem uma menor lucratividade dos seus

ativos quando comparada ao Banco do Bradesco.

4.6.3 Juros Passivos

A Tabela 15 ird expor os valores obtidos ao calcular o indicador de juros passivos das

empresas Banco do Brasil e Banco do Bradesco.

Ambas as institui¢des financeiras, mais uma vez, comportam-se de maneira parecida.

Tabela 15 — Juros Passivos

Juros Passivos 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 6.91% 5.37% 4.87% 2.87% 3.61%
Banco do Bradesco 6.22% 4.57% 4.34% 3.41% 3.41%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).



57

O indicador do Banco do Brasil tem uma queda de 2017 a 2020 e no ano de 2021, torna
a subir. Em 2017 seu percentual calculado foi de 6,91%, caindo para 5,37% em 2018, continua
caindo em 2019, passando a 4,87% e em 2020 novamente cai para 2,87%, onde acaba parando
por ai a tendéncia de queda, ja que em 2021 o indicador volta a subir ficando em 3,61%.

E possivel ver uma tendéncia de queda em ambas as institui¢des. Ao analisar a
demonstragdo de resultado do exercicio do Banco do Brasil, ha a possibilidade de verificar que
os valores desembolsados para as despesas de captacdo de recursos diminuem nos anos, em
2017 o valor de despesa foi de 28.280.468 milhdes de dolares e em 2021 o valor foi de
12.299.452 milhdes de dolares, caindo cerca de -59,51%.

De maneira parecida, comporta-se o0 Banco do Bradesco, apenas se difere que em 2021
o valor indicador ele estabiliza. Em 2017, o indicador de juros passivos calculado foi de 6,22%,
tendo uma queda acentuada de -26,57% em 2018, a retragao persiste em 2019 ficando em 4,34%
e sua ultima perda ¢ em 2020, o indicador fica em 3,41% que prolonga o mesmo valor para
2021.

O Gréfico 15 apresenta uma visao geral da evolucao do indicador no periodo

estudado.

Grafico 15 — Juros Passivos
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O Griafico 15 dé a possibilidade de verificar que o Banco do Brasil possui o indicador
maior que o do Banco do Bradesco, e somente em 2020 o Banco do Brasil fica menor que o
Banco do Bradesco, mas em 2021 ja recupera sua posi¢do. Dessa maneira, nota-se que o Banco

do Brasil possui um melhor desempenho nesse indicador.
4.6.4 Indice de Eficiéncia Operacional
A Tabela 16 ird apresentar o indice de eficiéncia operacional das instituicdes

financeiras, sendo possivel analisar seus indicadores. E possivel verificar a volatilidade do

indicador no periodo analisado.

Tabela 16 — indice de Eficiéncia Operacional

Indice de Eficiéncia Operacional 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 26,03% 25.20% 34,65% 44.45% 28.33%
Banco do Bradesco 27.91% 33.64% 42.08% 46.51% 29.87%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O Banco do Brasil apresenta um indicador bem volatil, em 2017 seu indice é de 26,03%,
em 2018 possui uma retracao para 25,20%, ja em 2019 comeca a subir, seu indicador foi para
34,65%, estendendo a alta para 2020, mas em 2021 torna a cair, sendo a queda representada em
percentual no valor de -36,26%. Pode ser justificada a queda em 2021 pela diminui¢cdo das
despesas operacionais da institui¢do financeira, que despencou de 9.505.046 milhdes de ddlares
em 2020, para em 2021 6.622.550 milhdes de ddlares.

Ja o Banco do Bradesco tem seu indicador representado uma tendéncia de alta nos 4
primeiros anos, passando em 2017 de 27,91% para 2020 em 46,51%, uma variacdo positiva
representa em percentual em 66,64%. Mas em 2021 a tendéncia de alta ndo persiste, e cai para
29,87%. Tal variacao em 2021 ¢ dada pelo menor gasto em despesas operacionais da empresa,
que em 2020 era de 9.922.863 milhdes de dodlares para em 2021 6.953.908 milhdes de dolares.

O Grafico 16 apresenta uma melhor visualizagdo da evolugao do indicador nas duas

instituicdes financeiras.
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Como pode-se notar o indicador das empresas se movimenta de maneira oposta somente

em 2018, onde o Banco do Bradesco apresenta alta e o Banco do Brasil uma baixa, mas nos

demais periodos a variacao ¢ parecida, quanto na tendéncia de alta, quanto na queda em 2021.

O percentual médio do indice de eficiéncia operacional do Banco do Brasil ¢ de 31,73%, ja o

do Banco do Bradesco ¢ de 36%. Dessa maneira, ¢ correto afirmar que o Banco do Brasil

consegue gerenciar melhor suas despesas.

4.6.5 Spread Bancario

A Tabela 17 apresenta os valores do spread bancério das duas institui¢des durante

o periodo de 2017 a 2021.

Tabela 17 — Spread Bancario (em milhées de ddlares)

Spread Bancario 2017 2018 2019 2020 2021
Banco do Brasil 16.507.779 | 14.120.780 | 13.610.532 | 12.014.476 | 11.074.751
Banco do Bradesco 18.944.379 [ 15.955.417 | 16.618.407 | 10.806.223 | 13.050.890

Fonte: Elaborado pela autora (2022).
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O Banco do Brasil tem uma linear decrescente do seu indicador, caindo de 16.507.779
milhdes de dolares em 2017 para 11.074.751 milhdes de dolares em 2021, uma queda de -
32,91% no spread bancario da empresa. Esse fato, pode ser justificado pela variagdo total da
receita do periodo que saltou de 44.788.248 milhdes de dolares em 2017 para 23.374.203
milhdes de dolares em 2021, representando uma varidvel negativa de -47,81%.

Ja o Banco do Bradesco possui variagao no indicador, ndo tomando uma tendéncia de
queda ou alta consecutivas. Seu indicador vai de 18.944.379 milhdes de dolares em 2017 para
15.955.417 milhoes de dolares em 2018, tem alta em 2019 de 4,15%, novamente cai em 2020
despencando para 10.806.223 milhdes de ddlares e em 2021 sobe cerca de 20,78%, fechando
em 13.050.890 milhdes de dolares. Tal variagdo pode ser explicada pelo no volume de receitas
de intermediacao financeira do Banco do Bradesco, que oscila de maneira parecida ao do
indicador calculado.

O Grafico 17 apresenta a evolugdo e a comparagdo do spread bancério das duas

institui¢des.

Grafico 17 — Spread Bancario (em milhdes de do6lares)
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

O Grafico 17 da a possibilidade de verificar que o Banco do Bradesco possui o indicador

maior que o do Banco do Brasil, e somente em 2020 o Banco do Bradesco fica menor que o
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Banco do Brasil, mas em 2021 ja recupera sua posi¢ao. Sendo que o Banco do Bradesco possui
um melhor desempenho no seu spread bancério, variando em média de 15.075.063 milhdes de
dolares e o Banco do Brasil fica abaixo, representando um volume médio de 13.465.664

milhoes de dolares.

4.7 PRINCIPAIS RESULTADOS DA PESQUISA

Nesta secdo, serda apresentado a andlise dos indicadores em conjunto, a partir dos
resultados ja obtidos. Com o intuito de verificar melhor a realidade financeira das institui¢cdes
financeiras.

A Tabela 17, ilustrara os indicadores de solvéncia de liquidez do Banco do Brasil e

Banco do Bradesco no periodo de 2017 a 2021.

Tabela 17 —Indicadores de Solvéncia e Liquidez do Banco do Brasil e Banco do Bradesco

Solvencia e Liquidez 2017 2018 2019 2020 2021
Liquidez Imediata
Banco do Brasil 0.94 0,97 0.99 0.99 0.92
Banco do Bradesco 0,68 1,01 0,65 0.80 0,42
Capital de Giro Préprio
Banco do Brasil -151.442.421|-128.281.896|-132.836.940| -128.508.253 [ -128.216.039
Banco do Bradesco -160.886.589| -162.843.977(-106.532.932[-139.678.697 | -147.706.523

Indice empréstimos/depésitos
,.34% 133,00% 119.49% 105,22% 109,39%
36% 111.63% 124.11% 93.63% 107,17%

Banco do Brasil 1

Banco do Bradesco 1

Participacdo dos Empréstimos
Banco do Brasil 43.25% 43.08% 39.90% 37.40% 38.,66%
Banco do Bradesco 28.32% 29.14% 32.97% 31.82% 36.44%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Entao, ¢ possivel verificar que o Banco do Brasil possui maior estabilidade e consegue
rentabilizar melhor suas operagdes de empréstimo tendo variagdes menos significativas que o
Banco do Bradesco.

Com relacdo a liquidez imediata, pode-se notar que o Banco do Brasil tem melhor
capacidade de quitar os depositos a vista com os valores das disponibilidades e aplicacdes de
curto prazo da empresa. Dando maior seguranga aos investidores e aos clientes que precisam

liquidez.
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Quanto ao capital de giro proprio do Banco do Brasil, indica que a instituicdo, mesmo
com valores negativos, consegue cobrir uma maior parcela do seu ativo ndo circulante,
necessitando assim captar menos capital de terceiros. J& o Banco do Bradesco, possui uma
maior dificuldade, sendo necessario obter mais recursos de terceiros.

Outro fato, ¢ que Banco do Brasil empresta mais recursos do que capta de seus clientes.
Isto pode significar que a empresa tem maior lucratividade, emprestando mais recursos que
interceptando, em contrapartida a instituicao tem maior dificuldade com a liquidez nos saques
dos depositantes.

O Banco do Brasil, consegue superar o Banco do Bradesco na participagdo dos
empréstimos, obtendo maior lucratividade nos recursos emprestados. No entanto, indices de
participagdo nos empréstimos mais elevado, podem significar um baixo nivel de liquidez.

A Tabela 18, trard os indicadores de capital e risco das empresas Banco do Brasil e

Banco do Bradesco no periodo de 2017 a 2021.

Tabela 18 —Indicadores de Capital e Risco do Banco do Brasil e Banco do Bradesco

Capital e Riso 2017 2018 2019 2020 2021
Independéncia Financeira
Banco do Brasil 7.48% 7.49% 7.57% 7.55% 7.69%
Banco do Bradesco 9.61% 9.55% 9.83% 9.11% 8.97%
Relacdo Capital/Depositantes

Banco do Brasil 23.76% 23.11% 22.67% 21,24% 21,77%

Banco do Bradesco 71,56% 58.88% 60.12% 47.46% 45.16%
Imobilizacdo do Capital Proprio

Banco do Brasil 35.18% 30.81% 31,65% 27.69% 27.30%

Banco do Bradesco 27.93% 26.53% 27.31% 24.72% 23.95%

Leverage

Banco do Brasil 13,37 13.36 13,21 1325 13,00

Banco do Bradesco 10,40 10,47 10,17 10,98 11,15
Taxa de Reinvestimento do Lucro

Banco do Brasil 9.03% 10.63% 17.51% 8.43% 8.83%

Banco do Bradesco 14.11% 9.53% 2.26% 12.75% 6.47%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

No que diz respeito a capital e risco, nota-se uma vantagem do Banco do Bradesco em

seus indicadores sobre o Banco do Brasil.
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O grau de independéncia financeira do Banco do Bradesco ¢ superior ao Banco do
Brasil, sendo o Banco do Bradesco menos dependente do capital de terceiros, quando
comparada ao Bando do Brasil.

O Banco do Bradesco, referente a relacao de capital/depositantes, se destaca de maneira
expressiva a frente de seu concorrente, sendo possivel compreender com esse indicador que o
Banco do Bradesco consegue pagar os valores captados através de depositos a vista, com o
capital proprio da instituigao.

Quanto a imobilizagdo do capital proprio, ¢ notério que mais uma vez o Banco do
Bradesco possui um melhor indicador. Sendo assim, passivel de compreender que o Banco do
Bradesco tem uma menor parcela do seu capital proprio imobilizado na empresa.

O indicador de leverage, ou grau de alavancagem, ilustra a exposi¢ao do capital proprio
aos riscos do setor, novamente tem-se uma vantagem do Banco do Bradesco, sendo menos
alavancado, sendo assim, sua exposicdo as insegurancas do mercado sdo menores quando
comparada ao Banco do Brasil.

Ja, com relagdo ao reinvestimento do lucro, ¢ notavel variacdo dos indicadores nas
empresas, onde ¢ possivel verificar que o Banco do Brasil reinveste mais seus lucros do que
remunera seus acionistas e investidores. E visto que em 2019 a politica de reinvestimento das
institui¢des foi divergente, enquanto o Banco do Brasil teve 17,51% do seu capital reinvestido
0 Banco do Bradesco teve apenas 2,26% optando por uma maior remuneracao de seus acionistas
e investidores.

A Tabela 19, expde os indicadores de rentabilidade e lucratividade das empresas Banco

do Brasil e Banco do Bradesco no periodo de 2017 a 2021.

Tabela 19 —Indicadores de Rentabilidade e Lucratividade do Banco do Brasil e Banco do Bradesco

Rentabilidade e Lucratividade 2017 2018 2019 2020 2021
Margem liquida

Banco do Brasil 8.35% 12,55% 15.34% 13.47% 15.66%

Banco do Bradesco 12.57% 14.88% 17.03% 16.29% 18.64%

Retorno sobre o Investimento Total
Banco do Brasil 091% 1,17% 1.33% 0.88% 1,08%
Banco do Bradesco 1.42% 1,.38% 1,57% 1,13% 1,45%

Retorno sobre Patriménio Liquido
Banco do Brasil 12.22% 15.57% 17.51% 11,71% 13.98%
Banco do Bradesco 14.82% 14.49% 15.93% 12.36% 16.12%

Fonte: Elaborado pela autora (2022).
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Os indicadores de rentabilidade e lucratividade devem ser analisados de forma mais
analitica, pois 0os mesmos nao obtém resultados parecidos para as duas instituigdes, podendo
variar por diversos fatores.

Para a margem liquida calculada das duas institui¢des bancarias, foi possivel verificar a
volatilidade do indicador em ambas as instituicdes, mas, além disso o Banco do Bradesco
consegue ter maior participacao receita de intermediagdo financeiras seu lucro liquido.

Novamente o Banco do Bradesco tem uma melhor média no indicador, com relagao ao
retorno sobre o investimento total, € possivel dizer que o Banco do Bradesco consegue alcangar
melhores retornos sobre o total do capital investido.

Ao analisar os dados do retorno sobre o patrimonio liquido vé-se que ambas as empresas
tém fortes oscilagdes do seu indicador, no entanto mais uma vez o Banco do Bradesco detém
melhores resultados, em média seu retorno sobre o patriménio liquido foi de 14,74%, ja de seu
concorrente 14,20%.

A Tabela 20, expoe os indicadores de rentabilidade e spread das empresas Banco do

Brasil e Banco do Bradesco no periodo de 2017 a 2021.

Tabela 20 — Indicadores de Rentabilidade e Spread do Banco do Brasil e Banco do Bradesco

Rentabilidade e Spread 2017 2018 2019 2020 2021
Margem Financeira
Banco do Brasil 4.04% 3.92% 3.78% 3.69% 3.25%
Banco do Bradesco 5.12% 4.74% 4 86% 3.50% 4.35%
Lucratividade dos Ativos
Banco do Brasil 10,95% 9.29% 8.64% 6.56% 6.87%
Banco do Bradesco 11.34% 9.30% 9.20% 6.91% 7.75%
Juros Passivos
Banco do Brasil 6.91% 5.37% 4.87% 2.87% 3.61%
Banco do Bradesco 6.22% 4.57% 4.34% 3.41% 3.41%
Indice de Eficiéncia Operacional
Banco do Brasil 26.03% 25,20% 34.65% 44.45% 28.33%
Banco do Bradesco 27.91% 33.64% 42.08% 46.51% 29.87%
Spread Bancario

Banco do Brasil 16.507.779 | 14.120.780 | 13.610.532 | 12.014476 | 11.074.751
Banco do Bradesco 18.944.379 | 15955417 | 16.618.407 | 10.806.223 | 13.050.890

Fonte: Elaborado pela autora (2022).
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Novamente ¢ possivel verificar nos indicadores apresentados, uma forte variagdo nos
valores e na maioria o Banco do Bradesco consegue ter vantagem quando comparada ao Banco
do Brasil.

A margem financeira calculada, mostra que o Banco do Bradesco tem indicadores mais
elevados que seu concorrente. Com isso, pode-se deduzir que o Banco do Bradesco consegue
alcangar melhores resultados com o seu ativo total.

Com relagdo a lucratividade dos ativos, novamente o Banco do Bradesco consegue
gerenciar melhor seu ativo e ter mais eficiéncia na geracao de receita, quando comparado a seu
concorrente o Banco do Brasil.

Novamente o Banco do Bradesco vém apresentando melhores resultados, possui uma
melhor capacidade de gerenciar os custos da captacao. Seu concorrente nao fica muito distantes,
¢ possivel verificar que em 2020 o Banco do Brasil conseguiu diminuir os seus custos, saindo
melhor que o Banco do Bradesco.

Ja, com base nos dados, o indice de eficiéncia operacional o Banco do Brasil se sai
melhor que o Bradesco, dessa maneira ¢ possivel dizer que o Banco do Brasil consegue ter uma
melhor produtividade.

Entdo, quanto ao spread bancario o Bando do Bradesco tem melhor capacidade de gerar
receita e gerir suas despesas para gerar tal operagdo, desse modo ela obtém maior lucratividade

na operacgdo de intermediagdo financeira.
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5. CONCLUSAO

Pode-se concluir com essa pesquisa, a importancia de analisar as empresas € comparar
seus indicadores, a fim de conhecer melhor a sua estrutura, a composicao de sua divida, a
obtencdo de receita e principalmente as diferencas entre elas.

Dessa forma, foi buscado os demonstrativos contabeis das empresas Banco do Brasil e
Banco do Bradesco, dos anos de 2017 até o ano de 2021. Sendo assim, foi possivel fazer um
levantamento histérico dos ultimos 5 anos de ambas as empresas, onde com os dados obtidos
dos demonstrativos contabeis foi realizado os calculos dos indicadores economico-financeiro.

Ap6s levantar os dados e executar os calculos, foi realizada a analise dos indicadores
das instituigdes financeiras de forma individual e comparativa entre elas, sendo possivel avaliar
a diferenca de desempenho nas empresas, durante o periodo analisado.

Portanto, foi possivel verificar que o Banco do Brasil consegue rentabilizar melhor suas
operagdes, consegue manter uma melhor estabilidade do seu indicador, mas em contrapartida
possui uma menor liquidez quando comparada ao seu concorrente.

Ja com relagado aos indicadores de capital e risco, o grau de independéncia financeira do
Banco do Bradesco ¢ superior ao Banco do Brasil. O Banco do Bradesco consegue quitar os
valores captados através de depésitos & vista, com o capital proprio da instituigao. E passivel
de compreender que o Banco do Bradesco tem uma menor parcela do seu capital proprio
imobilizado na empresa. E o Banco do Bradesco, reinveste menos seu lucro, mas distribui bons
juros sobre capital proprio e dividendos, em contrapartida o Banco do Brasil, reinveste mais
seu lucro.

Em relacdo a lucratividade das duas institui¢des, ¢ notorio que o Banco do Bradesco
consegue gerar mais lucro, tem uma eficiéncia operacional melhor, sendo assim a empresa
consegue ser mais produtiva, seu spread bancario € mais alto, ou seja, consegue obter receitas
de juros maiores do que os juros pagos nos investimentos.

Em sintese, pode-se notar que o Banco do Bradesco consegue gerir melhor seu negocio
e obter maior rentabilidade, mesmo sendo possivel avaliar que em muitos indicadores o Banco
do Brasil se manteve mais estavel. Por mais variagdes que o Banco do Bradesco tenha, esse se
mostrou manter uma média dos indicadores melhor, sendo possivel perceber que ele remunera
melhor seus acionistas, ¢ uma empresa estdvel e segura, consegue gerar bons lucros e gerir
melhor suas despesas. Sendo assim, o exposto nos objetivos gerais e especificos do trabalho

foram atingidos.
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ANEXO I - BALANCO PATRIMONIAL: ATIVO DO BANCO DO BRASIL NOS
ANOS DE 2017, 2018 E 2019. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descrigio

Atfive Total

Ative Circulante

Cuoixae ¢ Equivalentes de Caixa
Camxa

Aplicagdes de Liquidez

Ativos Financeiros

Depésito Compulsorie Banco Central

Ativos Financeirar Avaliados ao Valor Juste atraves do Resultado

Titules ¢ Valeres Mobiliarios
Derivativos

Ativos Financeires Avaliados ao Valor Justo atraves de Ouiros Resultndes Abrangentes

Titules & Valeres Mobilisrios

Anvos Financeiros as Custo Amorfizado
Empréstimos 2 instituigBes financeiras

Aplicagbes em operagies compromissadas
Empréstimos 2 clientes

Titulos e Valeres Mobilizrios

QOutros Ativos Financeiros

Tributos

Imposte de Renda e Contribuicde Social - Correntes
Impoeste de Renda e Contribuigdo Social - Difendos
Oufros

Outros Ativos

Ativos Nao Correntes a Venda

Atvez de Operzgdes Descontinuadas

Oufros

Ative Nde Cireulante
Ativos Financeiros

Atives Financeiros Avaliados ae Valor Juste através de Outros Resultados Abrangentes

Titules e Valores Mobilidnos

Ativos Financeiras ae Custe Amortizado
Empréstunos 2 institmigBes financeiras
Aplicagtes em operagdes compromissadas
Empréstimos a chientes

Trtules & Valerss Mobiharios

Outros Ativos Financeiros

Tributos

Imposte de Renda e Comtribmicdo Social - Correntez
Imposte de Renda & Contnbuicdo Social - Difenidos
Cutros

Outros Ativos

Atrvos Nao Correntes a Venda

Atrvos de Operacdes Descontinuadas
Cutros

Investimentos

Participagdes em Coligadas

Participagdes em Controlzdas em Conpunto
Propricdades para Investimento

Outroz Investimentos

Imobilizade

Imebilizade de Uso

Direito de Uso de Amrendamento
Depreciagio Acumulada

Intangivel

Intangivels

Goodwill

Amortizagio Acumulada

31422017
4i19.631.149
226,984 609
4072283
4.072.283
]
207.873.267
20.885.053
2355362
2.357.382
197.980
1624334
1.624.334
182816517
8.536.281
105100151
66868429
2.305.655

2400353

2499333

12 539706

2857

182 646.541
147 840.502
34716318
34716318
112124 184

11.971.568
36.726
11.834.843

11468653

11.468.653
6.206.787
6.206.787

2256.998

2:236.998

23062631
2:123.198

178.834

314122018
360407627
205.146.282
3310167
3.510.1a67
]
189.679.633
13:256.363
1.774.961
1.598:652
176.300
2843 887
2843887
160.804.422
7.587.367
00 648 825

1.212.820

2107459
2107459

9849023

43.834

9.803.399

135.261.345
128487174
28.061.713
28.061.713
100425 461
1283212
194,831
03.919.833

5.027.585

9.808. 296
20.595
Q877701

8.563.863

8.363.803

4.833.143
4.833.143

1983352

1.0835352

1495378
1495578

31422019
J60.201. 389
200 181.005
10.524.008
3515813
7008193
185537837
16.157.022
944141
T40.470
2053671
7.336.491
1356.491
161.080.184
96.873.886
35.687.821

2132158
91241
2050916
160,120,384
134 598981
35.385.060
35.385.080
99.213 901
12883351
73132
28.087.806
4341.119
5421.423
14894225

14884225

1.990.851

1468864
1.468.864




ANEXO II - BALANCO PATRIMONIAL: ATIVO DO BANCO DO BRASIL NOS
ANOS DE 2020 E 2021. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descricio 1A 22624 34422621
Ative Total 325974097 0353167
Anve Circulante 172858679 185.954.785
Carxa e Equivalentes de Carxa 33.908.629 9. 765197
Caixa 3.230.223 3.220.639
Aplicagies de Liquidez 30.677.808 6.533.558
Anves Financeiros 136.633.632 173.649.947
Depoarte Compulsorio Banco Central 11.606.501 13,529 977
Ativos Financeiros dvaliados ao Valor Justs através do Resultado 3615 882 2102 587
Trtules & Valores Mobiliarios 2.337039 1.720.999
Derivativos 678.843 3B2388
Ativos Financeiros Avaliades ao Valor Justo através de Outras Resultados Abrangentes 6679329 10.723 467
Titulos & Valores Mobilidrios 6.079.32 10.723 467
Atives Financeiros ae Custo Amerfizade 115.8933.919 I47.292 816
Emprestimos a institmicGes financeiras 377372 144,330
Aplicagies em operagies compromizsadas 66.170.098 37347813
Empréstimos a clientes 45935785 36.609.620
Titulos e Valore: Mobilidrios 1:332.523 1.802.337
Outros Atives Financeiros 1618142 1.388.395
Tributas 1.376.611 1216311
Imposte de Fendz e ContribuigZo Social - Correntes 1.376.611 1:316.311
Imposto de Fenda e Contibmigée Sccial - Diferidos

Outros

Qutras Atfvos #38.408 1.223.330
Anives Nao Comentes a Venda 96.237 T4.TRS
Atives de Operagdes Descontinuadas

COutros 242171 1.148.544
Anive Nio Circulante 153115417 154398322
Atives Financeiros 131,367 243 131125 722
Atives Financeiros Avaliadses ao Valor Justo através de Outras Resultadoes Abrangentes 43294876 44019103
Titulos & Valores Mobilidrios 43.294.876 44.019.103
Afrvos Financeiros ao Custo Amortizado 38.612.367 87106619
Empréstimos a instituigtes financeiraz 910.060 097.108
Aplicagies em operagies compromizsadas 604 860 3.009
Emprestimos & chentes 75.963.786 74.971.888
Titules & Valores Mobilidrios 3.468.397 2130210
Outros Ativos Financeiros 065255 7002314
Tributos 11.316.779 10333092
Imposto de Fenda e Contribuiggo Soctal - Correntes

Imposto de Fenda e Contribuigfo Sccial - Diferidos 11:5316.779 10333 002
Outros

Outros Ativas 3.677.133 5.782.638

Atrvos Nao Correntes a Venda
Atives de Operagdes Dezscontimuadasz

Cutros 3.677.153 ¥.792.638
TInvestimentos 3.446.262 3484668
Participagdes em Coligadas 3446202 3484668

Participagdes em Confroladas em Conjunto
Propriedades para Investimento
Outres Investimentos

TImobilizade 2170613 2401 514
Imobilizade de Uso 1444 344 1.600.359
Direrto de Uszo de Arrendamento 323469 791.933
Depreciagdo Acumulada

TIntangivel 1198427 1.260 688
Intangiveis 1.198.027 1.260.688
Goodwill

Amortizacio Acumulada
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ANEXO III - BALANCO PATRIMONIAL: PASSIVO DO BANCO DO BRASIL NOS
ANOS DE 2017, 2018 E 2019. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descricdo 3112017 31/12i2018 3171272019
Passive Total 4069.631.149 J60.407.627 J60.301.389
Passive Circulante 206072714 260.387.865 261 343639
Passivos Financeivos Avaliados ao Valor Justo através do Resultado 238.781 208.863 238,578
Passives Financeiros ao Custe Amortizado 277630.378 243616412 249232 151
Depasitoz 116.017.643 106.311.048 108.617.083
Captagoes no Mercado Aberto 110500392 101.368.303 96.887.263
Recurzo: Mercado Interfinanceiro 6.349.727 7.802.848 6.342.469
Outras Captagtes 44582117 27844213 57.185.333
Obrigagtes por emiszdo de titulos e valores mobilidrios e outras obrigages 44 582117 27844 213 27.631.611
Chriros passrvos financeiros 9353724
Provisdes 300636 04002 2330113
Provisoes trabalhistes, fiscais e civels 500.636 432387 21502093
Provizdes para perdas esperadas com garantias prestadas e compromissos de empréstimos 0 T1.615 179819
Passives Fiscais 715009 626040 674012
Outros Passivos 16.967.969 15.432.349 9.067.883
Passive Nio Circulante 112958435 106.019.763 98757750
Passivo Total 82334316 73.040.313 71474305
Passives Financeiros Avaliados ao Valor Juste através do Resultado

Puassives Financeiros ao Custe Amorizado 74511264 66762872 66.439.498
Depasitos 12.784.232 10.435.152 11.709.981
Captages no Mercado Aberto 3236320 2.411.568 5451622
Recurzo: Mercado Interfinanceiro 901.640 Q00731 T66.188
Outras Captagdes 57.580.071 32.615.401 50.331.708
Obnigagtes por emsado de titulos e valores mobilidnos e ouiras obrigagdes 57.389.071 32615401 47.229.969
Outroz passivos financeiros 0 ] 3301.750
Provisges 2401 526 2146.722 1.104.200
Provisdes traballnstes, fiscals e civels 2401326 2.001.908 1.057.769
Provizdes para perdas esperadas com garantias prestadas e compromissos de empréstimos ] 54.814 46331
Passives Fiscais 927847 633360 6674
Outros Passivos 4£.313.680 3.893.359 F 133833
Patriménio Liguide Consolidado J0.604120 26979450 27283 444
Patriménio Liguide Atribuide ao Contrelador 29.430.723 26.296.363 26,728,543
Capital Social Realizado 22762339 19.381 646 18.631.999
Reservas de Capital 1.134.906 875456 1.551.409
Reserva Ezpecial de _-5xgi0 na Incorporacio 1.694.170 1352624 1.633.671
Agbes em Tezourzna -330.263 -473.168 -B4.262
Reservas de Lucros 10665263 10.997.363 13.351.194
Reserva de Lucros 2 Realizar 10.665.263 10.997.363 13.351.194
Lucros Prefukor Acumulados -351.791 -708.342 -1.005.954
Outros Resultados Abrangentes -4.220.195 -4.253.620 -5.802.1035

Patvimanio Ligunde Atributde aos Nio Controladores 1173206 483 146 334,001
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ANEXO IV - BALANCO PATRIMONIAL: PASSIVO DO BANCO DO BRASIL NOS
ANOS DE 2020 E 2021. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descricio 311272020 31122021
Passive Toral 325974097 340353107
Passive Circulante 242483509 238.330.451
Passivos Financeivos Avaliados oo Valor Justo através de Resultade 396277 JE7917
Puassivos Financeiros ao Custo Amortizado 233147273 249 723,605
Depazitos 101.539.070 103.781.928
Captages no Mercado Aberto 95.649.430 10@.623.002
Recurzes Mercado Interfinanceiro 3.671.938 3420310
Outras Captagies 32.266.795 30.886.339
Obrigagdes por emizsdo de titulos e valores mobilidrios e outras obrigacdes 19718124 19.000/ 536
Cnairos passivos financeiros 12548671 10.896.473
Provisdes 1.201.614 1432768
Provizdes traballustas, fiscais e civels 316524 1.006.792
Provizdes para perdas esperades com garantias prestadas e compromissos de emprestimos 384.690 25973
Passivos Fiscals 319.303 469.060
Outros Passivos 7.019.639 6337104
Passive Nio Circulante 83.490.588 81822655
Passivo Total 38883424 33640372
Passivos Financeiros Avaliados ae Valor Justo através do Resultado

Puassivos Financeiros ao Custo Amortizado 55.563.969 31175389
Depazitos 14204024 14.506.493
Captagtes no Mercado Aberto 1.293.030 1.305.283
Reeurzes Mercado Interfinanceiro 1.5321.283 1.259.322
Outras Captagies 38.655.631 33.604238
Obrigagdes por emizsdo de titulos e valores mobilidrios e outras obrigacdes 37.666.509 32.456.165
Chitros passivos financeiros 930122 1148123
Provisdes 2036.398 2039.542
Provizdes traballustas, fiscais e civels 1.9797:529 1:900.521
Provizdes para perdas esperades com garantias prestadas e compromissos de emprestimos 72,460 69.015
Passivos Fiscals 15757 1.716.649
Chtros Passivos 333.308 688.792
Patriménio Liguide Consolidado 207164 26182283
FPatrimanio Liguide Atribuide ao Controlador 2075705 25580411
Capiral Social Realizado 13.879.549 17.570.074
Reservas de Capital L2102 1.138.020
Reserva Especial de Agio na Incorporagio 1275112 1.137.641
Agdes em Tezourana -54.010 49622
Rezervas de Lucros T.343.825 171.273
Reserva de Lucros a Realizar 7.543 825 01712713
Lucros Prejukzos Acumulados -835.895 -863.283
COutros Resultados Abramgentes -2 TI2RTS -1.444 672

Patrimanio Liguide Atribuido aos Nio Controladores 331439 601.873
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ANEXO V - DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCICIO DO BANCO DO
BRASIL NOS ANOS DE 2017, 2018 E 2019. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descrigdo M/12/2017 31/12/2018 31122019
Recetas de Intermedincde Financeira 44.788 248 33 482 860 31 144222
Receita de Juros 44,788 248 33.482.860 31.144222
Despesas de Intermediagio Financeira -28.280. 468 -19.362. 686 -17533.691
Despesa de Juros -28.280 468 -19.362.080 -17.333.601
Resultado Brute de Intermediagio Financeira 16307779 14120.780 13610332
Outras Despesas ¢ Recettas Operacionals -11.656.182 -8.436313 -10.792.364
Despesa de Provisde para Perda Esperada para Risco de Credito -6.963.307 -3.314.047 -5.046.304
Feceitas de Prestagio de Servigoz 6378 293 6.120.695 6.000.074
Despesas com Pesaoal -6.261.313 -3.873.092 -3.767.624
Outras Dezpesas de Administrativas -2.826.906 -2.612.082 -1.803.243
Despesas Tributérias -1.669.398 -1.413.613 -1265.627
Outras Receitas Operacionais 2150.783 2.335.060 2816877
Ganhos liquidos sobre nstrumentos fimanceiros 13454 203930 129372
Resultado hiquide em operagdes de cambio e em conversdo de transagfes em moedas estrange -65.262 -550.932 -177.914
Outraz 2202581 2611855 2.863.41%
Outras Despesas Operacionais -3.606.279 -4 483.757 -6.649.505
Amprhizagdo de atives ntangivels -733.912 -316.863 -411.675
Provistes trabalhistas, fiscals e civels -362.781 -1.314.082 -2.986.587
Depreciacdo -354.136 -332.992 -396.839
Crutraz -1.633.450 -2.119.820 -2.654.404
Resultade da Equivaléncia Patrimonial 1142354 985220 1.023.190
Resultade antes dos Tiibutos sobre 0 Lucro 4.831.397 684190 2818168
Imposte de Renda e Contvibuigio Secial sobre o Lucio -1113173 -1.483.571 1.960.358
Corente -1.002.173 -920.036 -12623M
Diferido -111.000 -363.333 5222720
Lucro ou Prejuize das Operagdes Confinuadas 3738424 4200618 4778526
Resultado Liguido das Operacdes Descontinuadas

Lucro ou Prejuize antes das Participagdes e Contribuigdes Estafutinas 3738424 4200618 4778526
Participacdes nos Luocros e Contribuicdes Estatutarias

Lucro ou Prejuize Liguide Consolidade do Periodo 3.738.424 4.200.618 4778526
Afmmbuido acs Socios da Empresa Controladora 3:236:983 3.849.751 4148223
Atribuido aos Socios ndo Controladores 301.442 350.868 630.301
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ANEXO VI - DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCICIO DO BANCO DO
BRASIL NOS ANOS DE 2020 E 2021. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descricdo

Receitas de Intermedincio Financeira

Receita de Juros

Despesas de Intermediagdo Financeira

Despesa de Juros

Resultade Brute de Intermediapio Financetra

Outras Despesas e Receitas Operacionais

Deszpesa de Provizio para Perda Esperada para Risce de Credito
Feceitas de Prestacdo de Servigos

Dezpesas com Pessoal

Outras Despesas de Admimistrativas

Dezpezaz Tributanas

Outras Receitas Operacionars

Ganhosz lignidos sobre instramentos financeiros
Rezultado liqmido em operagtes de c&mbic e em conversdo de transagdes em moedas estrange
Chtras

Outras Despesas Operacionais

Amprtizagdo de ativos mtangivels

Provizdes traballustas. fizcaiz e civels

Depreciagio

Chufraz

Resultade da Equivaléncia Patrimonial

Resultade antes dos Tributos sebre o Lucro

Imposto de Renda e Contvibuigio Social sobre o Lucro
Corrente

Diferido

Lucro ou Prejuize das Operagdes Confinuadas
EResultado Ligquido das Operacdes Descontinnadas
Luereo ou Prejuize antes dos Pomicipacdes ¢ Contribuigdes Estatutirias
Participacdes nos Lucros e Contribuicdes Estatutarias
Lucro ou Prejuize Liguide Consolidade do Periodo
Amnbuido acs Socies da Empreza Contreladora
Atribuido aos Socies ndo Controladores

311242020
21.385. 4863
21.385.463
-0.270.989
-9.370.989
12014478
-9 305.048
-4 267.443
4.913.153
-4.701.156
-1.608.761
-1.120:233
299 601
408.366

1425917
-3.323.567
-391.818
-1.244.641
-521.607
-1363.442
03 299
2.569.430
371.924
-178.388
1.150.322

2881364

2881 364

23881364

2.568.955

312.400

31122021
23374202
23.374203
-12.299.452
-12.200.452
11.6074.751
~6.622 550
-2.387.2%40
4207.045
4363878
-1.393.454
1

e a7
AL U S

1.514.288
37.009
-238.763
1.716.042
-3.702.091
-263.593

Tl |

-1.304 813
477721
-1.366.962
572860
L432.200
-791.38%
S657.795
-134.091
2660314

JE60.314

2660314

7 A04 474
e L5 B R

2535.840
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ANEXO VII - BALANCO PATRIMONIAL: ATIVO DO BANCO BRADESCO NOS

ANOS DE 2017, 2018 E 2019. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descrigio 31322617 21122018
Ativo Toral 376.118.936 336.931.897
Ative Circulante 173.633.839 141.911.778
Caixa ¢ Equivalentes de Caixa 24.710.687 27.668.439
Caixa 24.710.687 27.668.439
Aplicagdes de Liqmdez
Anrves Financeiros 03 334,481 111338 364
Depdasito Compulsdrio Banes Central
Anives Financerros Avaliadss ao Valor Juste atraves do Resultadeo 9337901 3 218650
Titulos e Valores Mohilidrios 9357901 3218630
Denivatives
Atives Financeiros Avaliados ao Valor Juste atraves de Ourros Resultados Abrangentes 9421.725 19552 964
Titules e Valores Mobilisrios 0421723 19.332.964
Atives Financeiros ao Custo Ameitizado T45T4854 88.766.950
Aplicagdes em Depozitos Interfinanceires 0.089.587 26.370.782
Aplicages no Mercado Aberto
Titules & Valores Mobilidrios 1.098.866
Operagoes de Crédito 36.862.481 33409235
Provizsdo para Perdas Esperadas Associadas ao Fisco de Credito
Operagies de Arrendamento
Provisdo para Perdas Esperadas Associadas ao Fisco de Credito de Operacbes de Amendamento
Outros Atives Financeiros 8.622:806 7.688 066
Tiibutos 1387540 230.355
Impoesto de Renda e Contribmig#o Social - Correntes 1.387.540 930.355
Imposte de Renda e Contribuicie Secial - Diferidos
Outros
Qutros Anvos 34.001.132 1.754.199
Arivos Ndo Comentes a Venda 459786 349264
Ativos de Operaces Descontinuadas
Outroz 33341346 1.404.934
Ative Nip Circulante 196.463.097 195.020.121
Atives Financeiros 166679354 170887822
Depasite Compulsdrio Bance Central
Anives Financeiros Avaliados o Valor Justo através do Resultndo 63.310.430 60.310.087
Titules & Valores Mobiliarios 63.310.430 60.310.087
Denvativos 0 0
Atives Financetros Avaliados ao Valor Juste atraves de Ouives Resultados Abrangentes 38.768.236 26.397.932
Titulos & Valores hMobilidrios 38.768.336 26.397.933
Atives Financeiros ao Custo Amortizade 64.400.788 84179.862
Aplicagies em Depositos Interfinanceiros
Aphicagies no Mercado Aberto 638,830 591639
Titules e Valeres Mobilidrios 0 33188101
Operagoes de Credito 47.970.303 44 760239
Provisdo para Perdas Esperadas Assceiadas ao Fisco de Credito
Operagdes de Arrendamento 11.782.55%

Provizdo para Perdas Esperadas Asscciadas ao Risco de Crédito de Operagfies de Amendamento
Outros Ativos Financeiros

Tyibutes

Impesto de Renda e Comtribuigdo Social - Correntes

Impesto de Renda e Contribuigdo Sccal - Diferidos

Outros

Curros Atives

Ativos Nio Comentes a Venda

Ativos de Operagies Descontimuadas

Onatros

Investimenras

Parhicipacfes em Colipadas
Participagées em Controladas em Conjunto
Propriedades pars Investimento
Outros Investimentos
Imebilizade

Imobilizado de Uso

Direito de Uso de Amrendamento
Depreciagio Acumulada
Intangivel

Intangivers

Goodwall

Amortizagio Acumulads

3983888
15.014.058
1.794.013
13.220.046
0
4.835.219

4.83

(¥

219

2496186
2496186

2349116
2340116

4.890.963
4.350.963

3.639:824
15.096.940

2.097.689
1.771.498
325.390

in

2.278.011
2278011

4.162.421
4.162.421

31422019
342807017
201.846.285
15.352.046
4.711.009
10.641.038
181.540.0983
22.483.627
39763 263
58.364.202
1.399.062
10.143.391
10,143 591
89.150.211
2.680.733
TE6.464
17.793.503
64.932.747
-8.361.644
708938
-38.790
10649 260
2870.356

2.870.336

2.083.790

336.673

L4717

140.160.732
115.076.857

2201104
0
2201104
37.602.461

3.269.360
15.800.310
1.021.226
14.779.084
0
99185

09183

1.894.364

1.549 845
344517

2.636.892
3.636.892




ANOS DE 2020 E 2021. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descrigio

Ativo Toral
Afve Cirenlante

Caixa e Equivalentes de Caixa

Camxa

Aplicagtes de Liqmdez

Anves Financeiros

Depasite Compulsdrio Banco Central

Afives Financerros Avaliades ao Valor Juste atraves do Resultads
Titules e Valores Mobilidrios

Denrvatives

Atives Financeiros Avaliados ao Valor Juste através de Ourres Resultados Abrangentes
Titules e Valeres Mobilirios

Atives Financeiros ao Custo Amoitizado

Aplicagdes em Deposites Interfinanceiros

Aplicagtes no Mereado Aberto

Titulos e Valores Mobilidrios

Operagdes de Crédito

Provizsdo para Perdas Esperadas Asscciadas ao Fisco de Credito
Operagdes de Arrendamento

Provizdo para Perdas Esperadas Associadas ao Fisco de Credito de Operagdes de Amendamento
Outros Atives Financeiros

Tributos

Imposto de Renda e Contribuigio Social - Comrentes

Imposto de Renda e Contribuigdo Secial - Diferidos

Cutros

Cutros Atives

Anivos Nio Correntes a Venda

Atives de Operagdes Descontmuadas

Outros

Ative Nae Circulante

Ativas Financeiras

Deposite Compulsdrio Banco Central

Arives Financeiros Avaliadas ao Valor Justo através do Resultado
Titulos e Valores hMobihiarios

Derivatives

Atrves Financerros Avaliades ao Valor Juste atraves de Ourros Resultados Abrangentes
Tituloz e Valores Mobilidrios

Atives Financeiros ao Custo Amortizade

Aplicagies em Depositos Interfinanceiros

Aphcagoes no Mercado Aberto

Titules e Valores Mobiliarioz

Operagoes de Credito

Provizdo para Perdas Esperadas Asscciadas ao Risco de Credito
Operagoes de Arrendamento

Provizdo para Perdas Esperadas Asscciadas ao Risco de Credite de Operagles de Amendamento
Outros Ativos Financeiros

Tributos

Imposto de Renda e Contnibuigdo Social - Correntes

Impesto de Renda e Contnibuigdo Sccial - Diferidos

Qutros

Ourres Anves

Ativos Nio Comrentes a Venda

Afivos de Operaghes Descontimuadas

Outros

Investimentos

Participagfes em Coligadas
Participagfies em Controladas em Conjunto
Propriedades para Investimento
Outros Investimentos
Imebilizade

Imebilizado de Uso

Direte de Uso de Amrendamento
Depreciagio Acumulada
Intangivel

Intangivels

Goodvall

Amortizacdo Acumulads

31422620
308.818.881
141.019.599
36.723.887
4.389.030
32134837
101.381.649
16.119.307
11.762.844
0.920.949
1771895
11538110
11.338.110
61.961 387
2.250.787
351481
7.176.703
50.976.172
-7.603.375
309.312
-13.562
7.314.068
L.267.616
1.267.616

Leded47

231421
1413026

167.799.283
144.131.788

41.351.354
38347477
3.003.877
24.227.556
24.227.336

78.352.878

16.498.332
1.682.754

216164

216:164

1421612
1143360
276253

2.708.417
2708017

2.823.168
2823168

31272021
300254850
125628033
12792101
3.814.054
8.978.047
116.497.625
15.646.860
12343501
10.735.853
1.607.646
7913808
7.913.308

74592856

-10.310
5715404
866.452
866452

1472455

214366

1.258.089

174.626.818
152379.595

S0
B
@ o g

(=]

A

1.826.332
15624954
1.514 487
14.110.467
o
174517

174317

1.354.281

1.099.618

234 663
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ANEXO VIII - BALANCO PATRIMONIAL: ATIVO DO BANCO BRADESCO NOS
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ANEXO IX - BALANCO PATRIMONIAL: PASSIVO DO BANCO BRADESCO NOS
ANOS DE 2017, 2018 E 2019. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descrigio 31422017 317122618 314272019
Passivo Total 370118936 336.931.897 342007017
Passivo Circulante 251.985.123 216.468.139 214094217
Passivos Financeiros Avaliados ao Valor Justo atraves do Resultado 41382318 4026685 1043783
Puassivos Financeivos ao Custo Amortizado 172798917 146 232 808 145814732
Recurzos de mstitmgdes financeiras 78.113.974 38.384.433 31.677.960
Recursos de clientes 40.7132% 34.651.066 55.930.827
Recurzos de emizsdo de titulos 25.170.114 17.084 896 21 304 880
Dividzs subordinadas 326737 1.667.735 917
Qlutras Captaces 16.530.234 14.264 678 16.731.347
Provisdes 64.147.508 37.142.382 38.839.682
Provisdc parz Perda Esperada
Provizes Técnicas de Seguros e Previdéncias 63.739.398 36.665.794 57.468.943
Ouiras Provisdes 407.910 476.588 1.370.740
Passivos Fiscais 741 442 625113 643877
Impestes Correntes 730435 612.486 643877
Imposztos Diferidos 10987 12.626 0
QOutros Passivos 16114941 8.421.151 7732143
Passive Nio Circulante 82.355.305 8582876135 84 2835 000
Passives Financeiros Avaliados ae Valor Justo atraves do Resultade 132 980 141 810 2490115
Passivos Financeiros ao Custe Amertizado 67.756.983 73.715.416 73.786.814
Recursos de instihugdes financeiras LP 2328242 5241 824 4843143
Recurzos de clientes LP 20 489 263 33288492 34928711
Recursos de emizssdo de titaloz LP 15.692.670 21118113 20.961.922
Dividas suberdinadas LP 11.901.733 12176448 12.154.760
Outras Captagbes 2.345.072 1.890 339 2898277
Provisdes 13.713.368 13.739.044 15.051.042
Provizdo para Perda Ezperada 0 §44.145 1.064.015
Provizdes Técnicas de Seguros e Previdénciaz 2.536.378 £.260.986 9095845
Ortras Provistes 3181790 4633914 4891182
Passivos Fiscais 367443 297219 268.093
Impoestes Comrentes
Impostes Diferidos 367443 207219 268093
Outvos Passivos 578531 394126 688935
Parriménto Liguide Consolidads 33,378,508 32176143 33.627.800
Patriménio Liguide Atribuido ao Controlader 35490880 32.072.741 33.517.619
Capital Social Realizado 17.863.780 17:317.023 18.631 999
Feservas de Capital -100.981 -86.210 82873
Reserva Especial de .5Lg10 na Incorporagde 32183 27477 16413
Apdez em Tezouraria -133 166 -113.687 -108.200
Reservas de Lucros 14 938 049 13. 747183 12:897 617
Feserva Legal 2.279.328 2.192.181 2.387.524
Reszerva Estatutaria 12678122 1.355.002 10.510.092
Lucros/Prejuizos Acumulados 2218338 525.23 117996
Outros Resultados Abrangentes 349474 569503 1.952.882
Patrimdnio Ligmde Atribuide aos Nao Controladores 87.628 103.403 110.181
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ANEXO X -BALANCO PATRIMONIAL: PASSIVO DO BANCO BRADESCO NOS
ANOS DE 2020 E 2021. (EM MILHOES DE DOLARES)

Pascrics
Passive Toral
FPassivo Circulante

Passivos Financeiros Avaliados ap Valor Juste arravés do Resultado

Passivos Financeiros ao Custo Amortizade
Recurzes de mstituigdes financeiras
Beacurzes de clientes

Recurzos d= ermzzdo de titulos

Divides subordinadas

Ongiras Captages

Provizdes

Provizdo para Perda Esperada

Provizdes Técnicas de Seguros e Previdéncias
Outraz Proviztes

Passivos Fiscmy

Impostos Correntes

Impoestos Difenidos

Outros Passives

Passave Nao Circularite

Passivos Financeiros Avaliados as Valor Justo atraves do Resultado

Passives Financeiros ae Custe Amortizado
Peacurses de mstihngdes financewas LP
Recurzos de clientes LP

Recursos de emissdo de tinlos LP

Dividas subordinadas LP
Ouiraz Captages

Provisdes

Provizdo para Perda Esperada

Provistes Técnicas de Seguros e Previdéncias
Otraz Provizdes

Passivos Fiscais

Impostos Correntes

Impoztos Difenidoz

Cutros Passives

Patrimdnio Liguide Consolidade
Patriménic Liquide Atribuide ao Controlador
Capital Sccial Realizado

Reservas de Capital

Reserva Especial de A \z10 na Incorporagdo
Apdez em Tezourzria

Fezerves de Lucros

Reserva Legal

Reserva Estatutania

Lucros Prejuizos Acumulados

Cutros Resultados Abrangentes

Patriménic Liguide Atribuide 2oz Nao Controladores

31432024
05818881
196607040
1438519
135032843
48.061.471
39245179
13.303.339
1.677.103
12:566.534
6. 41,611

45.209.792
1.031.819
307.208
307.208
0
7.567.856

06001 257
2161.888
73007278
3377141

4}.69 71517
14.383.487
2370242
1.968.972
13634371
1.182.016
§.575888
3.801.667

240,498

240,493
36.931
28120385
28.024.907
15.222.936
-64.238
20450
-34.778
11351 789
2.011.263
93403526
-45.035
0.503

1.55
3670

k=) l..-

314122021

I00.254.850

185910347
1687413

134260437
46.763.222
30607013
11.308.848
2115910
“""—H—:

14463

43.651.261

42.686.1537
9635.124
J69.063
360003

]

5942233

87424 208
368 860
72857 64.:

1931 0

B

42485 3‘3
18.478.543
7.641.473

§ NN T A
L VLW 5

13208270
Q64314
8.633.054

3

31279
432133
26,920 295
26.830.322
14.801 130
-100.391
19078
-119.470
12.050.912
2 060.350
0081362
177.856
-180.193
80973




ANEXO XI - DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCICIO DO BANCO
BRADESCO NOS ANOS DE 2017, 2018 E 2019. (EM MILHOES DE DOLARES)
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Descrigio

Receitas de Intermediagio Financeira

Beceita de Juros e Similares

Ganhos / (Perdas) Liquides de Operagdes de Cambio

Ganhes / (Perdas) Liguides de Ativos Financeiros ao VIORA
Ganhos  (Perda) Liquidos de Ativos & Paszsives Fimanceires ao valor juste por meie do resultado
Despesas de Intermediagde Financeira

Despesa de Juros e Simulares

Resultado Bruto de Intermediagio Financeira

Outras Despesas ¢ Receitas Operacionals

Deszpeza de Provizdo para Perda Esperada para Risco de Cradito
Perda Ezperada de Empréstimos & Adiantamentos

Perda Esperada com Demais Ativos Financerros

Receitas de Prestacdo de Servigos

Despesas com Pessoal

QOuiras Despesas de Administrativas

Despesas Tributérias

Qutras Receitas Operacionaiz

Receita de zegures & previdéncia

Outras Despesas Operacionais

Depreciagdc & Amortizagdo

Despesa de segures e previdéncia

Cutras Receitas | (Despesas) Operacionais

Resultado da Equivaléncia Patrimomnizal

Resultade antes dos Tributos sobre o Lucro

TImposto de Renda e Contyibuigdo Social sebre o Luciro
Corrente

Diferide

Luere ou Prejuizo das Operagdes Continuadas

Resultade Liguide das Operagdes Descontinuadas

Lucre ou Prejuizo antes das Participagdes ¢ Contribuicdes Estatutdrias
Participagées nos Lucros ¢ Contribuigdes Estatutdrias
Lucro ou Prejuizo Liguide Consolidade do Periodo
Atribuido aoz Secies da Empresa Contreladora

Atnbuido acs Secies nio Controladorss

J1A22017

41,963,417

38445837
433359

]

]
-23.020.638
-23.020.638
13944379
-1 713315

0

]

]

6.922.120
-6.311.238
-3.141.527
-1.815297
1.200.379
1.900.379
-1.797.002
-1.391.330
]
-6.405.742
523.339
7231.064
-1.937.928
-2.676.390
718461
5273135
T231.064
3272135

5272135
5204339

68.396

31122018
31.337.906
33.984.836
305403
298.926
-3.231.239
-13.382.438
-13.382.488
13933417
-10.541.925
-1.528.820
4202234
-326.575
6.633.738
-3.254.623
-4.608.436
-1.697.639
2.132.002
2132002
-3.398.026
-1.338.823
0
-2.239201
467.889
413492
-T30.007
-1.373.386
§23379
4663483
3413492
4663485

4663485
4617674
43.8H

31422019
31.448.079
31476239
21911
165918
-273.089
14829672
-14.829.672
16.618.407
-13.233.149
-3.542.983
-3.170.485
-372.499
6.410.139

-23.138.864
-1.483.971
-15.922.199
-3.752.794
303.860
3.385.238
1.971.318
-1.882.726
3834044

3.336.376

3336376
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ANEXO XII - DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCiCIO DO BANCO
BRADESCO NOS ANOS DE 2020 E 2021. (EM MILHOES DE DOLARES)

Descrigio

Receitas de Intermediacio Financeira

Receita de Jures e Similares

Ganhos / (Perdaz) Liguides de Operagdes de Cambio

Ganhes / {Perdaz) Liquidos de Afrves Financeires ao VJORA

Ganhos /(Perds) Ligmdoes de Ativos e Passives Financeires ao valor juste por meio do resultado

Despesas de Intermediapio Financeira

Despesa de Juros e Sinulares

Resultado Brito de Intermediacio Financetra
Outras Despesas ¢ Receifas Operacionals

Deespesa de Provizdc para Perda Esperada para Rizco de Credito
Perda Esperada de Empréstimos e Adiantamentos
Perda Esperada com Demais Ativos Financeiros
Feceitas de Prestacdo de Servigos

Despesas com Pessoal

Outras Despesas de Admimistrativas

Despezas Tributarias

Outraz Receitaz Operacionais

Receita de ssguros e previdéncia

Owtraz Dezpeszas Operacionais

Depreciagdo e Amortizagdo

Despesa de segures e previdéncia

Outras Receitaz | (Despesas) Operacionais
Resultade da Equivalencia Patrimomial

Resultade antes dos Tributos sobre o Lucro
Imposta de Renda ¢ Contribuigio Social sobre o Lucro
Corrente

Difenido

Luere ou Prejuize des Operagdes Continuadas
Resultade Liguide das Operagdes Descontinuadas

Lucro ou Prejuizo antes das Participagdes e Contribnigdes Estaitdrias

Participagdes nos Lucros ¢ Contnibuigdes Estarutdiias
Luecre ou Prejuize Liguide Consolidade do Periodo
Atribuido aos Socios da Empresa Controladora
Afribuido acs Socios ndo Controladores

31422020
21.235.482
23:055:558
215138
372150
-4.028.786
-14.529.260
-10.529.260
10.806.222
-0.971 863
-4.236.631
-4.035.978
-180.633
5405223
-4.110.954
-3.356.337
-1.311.139
14 828652
14828652
-17.238.082
-1.283.442
-13.185.892
-2.768.748

oF 477

Ly ol

883.360
23921359
-1.004.086
3.596.245
3.473.319

2473519

3473519

3432795
42,723

31432202
23280707
25652406
-79.010
-200.693
-2.002 087
-10.229.817
-10229.817
12.050.890
-6.933.908
-1.784.275
1.736.769
-47.506

4.851.383

-13.018.522
-2.183.346

T8 )
L

6.096.952
-1.757.802
-1.103.345

-654.458
4330180

4339180

4.339.180

4300.4338
38.602




