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RESUMO

As Cooperativas de Crédito tém crescido constantemente nos Gltimos anos e se tornaram
grandes concorrentes dos bancos tradicionais devido aos beneficios e condi¢cdes que séo
fornecidos para seus associados. Este estudo teve por objetivo analisar as demonstracdes
contabeis de uma Cooperativa de Crédito do Alto Vale do Itajai do sistema Sicoob por meio de
indicadores econdmico-financeiros, no periodo de 2017 & 2021. A pesquisa caracterizou-se
como descritiva, qualitativa e com abordagem documental. Percebe-se que, de modo geral, a
Cooperativa apresentou resultado positivo, sendo um ponto chave para a continuidade do
negdcio e crescimento de suas atividades. Com base em seus indicadores de liquidez, notou-se
que a Cooperativa apresenta capital suficiente para arcar com suas obrigagdes. No entanto, em
relacdo a sua capacidade financeira imediata apresentou baixa capacidade, fator comum entre
as instituicdes financeiras. Em seus indicadores de Capital e Risco verificou-se que a entidade
apresenta alta dependéncia financeira para manutencao de suas atividades, além de crescimento
em sua imobilizacdo de Capital Proprio devido aos novos investimentos realizados pela
Cooperativa, para ampliar e melhorar o seu negécio. Ja em sua rentabilidade e desempenho, a
Cooperativa tem apresentado melhoras em sua eficiéncia operacional nos periodos analisados
e como consequéncia tem aumentado as sobras a serem distribuidas a seus socios. Ja em relacédo
a seu endividamento, a Cooperativa apresentou maior parte de suas obrigacdes com capital de
terceiros, com destaque para os depdsitos a vista e a prazo captados pela instituicdo. Com base
nos resultados apresentados no trabalho, pode-se afirmar que a situacdo econémico-financeira

da entidade € positiva e vem apresentando crescimento constante.

Palavras-Chave: Cooperativa de Crédito; Demonstracdes Financeiras; Analise; Indicadores.
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1. INTRODUCAO

A contabilidade é considerada um instrumento que fornece informagdes Uteis para
auxiliar na tomada de decisdo das empresas. Os interessados nessas informacdes Sao 0s Usuarios
internos e externos, como gerentes, investidores, fornecedores, bancos, governo e até mesmo
aqueles que possuem interesse na situacdo da empresa que, por meio de relatérios contébeis,
analisam se ela é rentdvel, se possui capacidade de pagamento, além de outros fatores relevantes
(MARION, 2018).

Para Perez Junior e Hernandez (2009), o método de trabalho da contabilidade consiste
em coletar, processar e transmitir dados referente a situagdo econémico-financeira de uma
organizacdo em determinado periodo. Desta forma, seus objetivos resumem-se em produzir
informacdes Uteis aos diversos interessados, sejam eles internos ou externos.

De acordo com o CPC 26 (2011), as demonstracGes contabeis sdo uma representacdo
estruturada da posicdo patrimonial, financeira e de desempenho da organizacao cujo objetivo é
fornecer informacdes que sejam Uteis para 0s usuarios em suas avaliaces e tomada de decisdo
no que diz respeito a situacdo patrimonial, financeira, do desempenho e fluxos de caixa.

Conforme Silva (2019), a analise das demonstracfes contabeis consiste na coleta de
dados que constam nas respectivas demonstracbes com a apuragdo dos indicadores que
proporcionam a avaliacdo da capacidade de solvéncia, conhecer a estrutura patrimonial e
verificar o potencial da empresa em gerar bons resultados. Com ela, é possivel realizar a
comparagdo quanto a periodos passados, confrontando-0s ou ndo com metas preestabelecidas.
Ainda, pode-se realizar compara¢es com empresas do mesmo segmento em que esteja inserida
e tracar as perspectivas futuras, como rentabilidade ou continuidade dos negdcios, contribuindo
para a tomada de decisdo dos gestores na implementacdo de mudancas de préticas.

Considerando a importancia que a analise das demonstracGes contabeis tem para a
tomada de decisdes, o0 presente trabalho tem como objetivo analisar a situacdo econémico-
financeira de uma Cooperativa de Crédito, a fim de verificar as condi¢des que ela apresenta no
mercado para as partes interessadas. Para o estudo foram utilizados indicadores de liquidez,

endividamento e rentabilidade.

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

Como esta o desempenho econdmico-financeiro atual da cooperativa?
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1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Geral

e Analisar o desempenho econdmico-financeiro de uma Cooperativa de
Crédito do Alto Vale do Itajai.

1.2.2 Especificos

e Levantar dados com base nas demonstracfes contabeis publicadas;
e Analisar os dados levantados;
e Calcular os indicadores econdmico-financeiros;

e Avaliar os resultados auferidos.

1.3 JUSTIFICATIVA

As Cooperativas de Crédito no Brasil tém se destacado cada vez mais no Sistema
Financeiro Nacional (SFN) devido ao seu desenvolvimento econdmico-financeiro na regido em
que atua e pelas boas praticas de seu atendimento. De modo geral, as cooperativas de crédito
buscam unir o desenvolvimento econémico e o bem estar social. Os beneficios gerados
retornam para seus associados contribuindo e fortalecendo a economia local.

De acordo com informag6es divulgadas pelo Banco Central em 2021, as Cooperativas
de Crédito tém apresentado crescimento maior do que as demais instituicdes financeiras.
Conforme estudo realizado pelo Banco Central, a carteira das Cooperativas de Crédito
obtiveram um aumento acumulado de 134,6% entre 2016 e 2020, passando a responder 5,1%
da carteira de crédito do Sistema Financeiro Nacional.

Para verificar o desempenho econdmico-financeiro da Cooperativa, utiliza-se as
demonstracfes contébeis, ferramenta de suma importéncia para a alta administracéo e demais
usuarios interessados. O objetivo principal é gerar informagdes que auxiliem na tomada de
deciséo, sendo possivel verificar a situacdo econdmica, financeira e patrimonial das entidades.

Diante disso, entende-se que o estudo sera importante pois ird contribuir para um olhar
critico sobre a situacdo atual da cooperativa através dos indicadores econdmico-financeiros

trazendo informac0es Uteis para as partes relacionadas e demais usuarios.
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Além de contribuir para a andlise da situacdo econdmico-financeira, ira verificar se os
indices estdo apresentando bons resultados e oportunidades de crescimento, trazendo maior

seguranca para seus associados.

1.4 CONTEXTUALIZACAO DA EMPRESA

A Cooperativa de Crédito Sicoob Alto Vale foi fundada no dia 1° de julho de 1988 por
24 sécios fundadores que se reuniram com o objetivo de obter acesso ao crédito rural com
menor custo. A instituicdo nasceu dentro da Cooperativa Regional Agropecuaria Vale do Itajai
(Cravil), cujo nome era Credicravil e teve até o ano de 2012 sua atuacdo limitada a atividade
agricola.

No ano de 2012, por meio de Assembleia Geral, os associados aprovaram a
transformacéo da Cooperativa de Crédito Rural para Cooperativa de Crédito de Livre Admissdo
de Associados Alto Vale do Itajai - Sicoob Alto Vale. Neste momento, a instituicdo passou a
trabalhar com pessoas fisicas e juridicas de diversos segmentos. No ano de 2017 ocorreu uma
mudanca na razao social da Cooperativa passando a ser Cooperativa de Crédito do Alto Vale
do Itajai - Sicoob Alto Vale.

A missdo da instituicdo é proporcionar por meio do cooperativismo, solucdes
financeiras, bem como, servicos de qualidade para seus associados, evoluindo com as pessoas

e contribuindo para o desenvolvimento socioeconémico das comunidades em que esta inserida.
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2. REFERENCIAL TEORICO

Neste capitulo apresenta-se a revisdo da literatura que sustenta a presente pesquisa, no
qual sdo desenvolvidos os seguintes temas: demonstracdes contabeis, usuarios das
demonstracdes contabeis, técnicas de andlise (vertical e horizontal), indices de liquidez,

endividamento e de rentabilidade.

2.1 DEMONSTRACOES CONTABEIS

De acordo com Reis (2009), as demonstracfes contabeis sao consideradas um conjunto
de demonstrativos cujo objetivo é fornecer informacgdes que auxiliem 0s gestores em sua
tomada de decisdo, alem da correta avaliacdo dos resultados operacionais.

Para Silva (2017), as demonstragdes contdbeis e demais informacfes destinadas aos
diversos usuarios interessados no desempenho e solidez de uma organizagdo contribuem de
forma significativa para os riscos e potenciais retornos da empresa. As entidades tém buscado
cada vez mais fornecer informacdes que facilitem na tomada de decisdo dos interessados.

As demonstragdes contabeis tém como principal objetivo fornecer informacGes capazes
de auxiliar os gestores para uma correta gestdo de negdcios e também para avaliacdo dos
resultados operacionais, possibilitando subsidios para o planejamento e controle do patriménio
da entidade (REIS, 2009).

O autor ainda menciona que as informacdes fornecidas pelas demonstracfes contabeis
interessam a pessoas que mantém relacbes com a empresa ou até mesmo as que desejam iniciar
relacionamento, como investidores em potencial, fisco, credores e demais usuarios.

Segundo Ribeiro (2008), as demonstracBes contabeis sdo consideradas relatérios
efetuados com base na escrituragdo mercantil mantida pela organizagdo, com o prop6sito em
apresentar informacdes econémicas e financeiras referente a entidade durante o exercicio social
para os diversos usuarios.

Conforme CPC 26 (2011) — Elaboracéo e Divulgacéo de Relatério Contabil-Financeiro,
somente as informacgdes que sejam Uteis para a tomada de deciséo para credores e investidores
devem ser divulgadas. N&ao se deve divulgar informagfes que ndo sejam Uteis aos usuarios, para
ndo confundir ou desviar a atencdo, agindo de acordo com os objetivos das demonstragdes

contabeis.
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2.2 DEMONSTRACOES BASICAS PARA ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Os principais relatorios objeto para analise financeira sdo o Balanco Patrimonial e a
Demonstragdo de Resultado do Exercicio. No entanto, sabe-se que a leitura atenta e a
verificagdo do conjunto das demonstracGes contébeis a disposi¢do do analista irdo possibilitar
um aprofundamento da anélise, melhorando de forma significativa as conclusdes obtidas para
compor os relatérios. Como considerac@es iniciais para a analise, deve-se efetuar um estudo
sobre a empresa analisada, como sua relagdo geral com o setor e com a economia (PADOVEZE;
BENEDICTO, 2011).

2.2.1 Balancgo Patrimonial

De acordo com Reis (2009), “o balango patrimonial — demonstrativo basico e
obrigatorio — é uma apresentacéo estéatica, sintética e ordenada do saldo monetario de todos 0s
valores integrantes do patrimonio de uma empresa em determinada data.”.

O balanco patrimonial representa uma fotografia da organizacdo em determinado
periodo. Os elementos denominados como contas do balanco, tem suas nomenclaturas e
diversidades de acordo com a atividade desenvolvida pela empresa. Sua estrutura deve ser
organizada conforme o critério de liquidez (PIZZOLATO, 2012).

Ribeiro (2008), considera-o como o demonstrativo contabil destinado a evidenciar a
situacdo patrimonial e financeira da organizacdo em determinado periodo de forma qualitativa
e quantitativa. O balanco deve englobar todos os bens e direitos, sejam eles tangiveis ou
intangiveis, as obrigacdes e o patriménio liquido da empresa.

Segundo Reis (2009), o balanco patrimonial é dividido em dois grandes grupos
conhecidos como Ativo, que se refere aos bens e direitos da empresa, localizado no lado
esquerdo do demonstrativo e Passivo, que trata-se das fontes de recursos aplicados no ativo,
presente no lado direito do balango.

O ativo demonstra a natureza dos recursos em que a empresa aplicou seus recursos,
como dinheiro, estoques, bens de uso, imobilizado, etc., enquanto o passivo indica a origem
desses recursos, como fornecedores, empréstimos e lucro capital (REIS, 2009).

Ainda para o autor, as contas do ativo devem ser estruturadas na ordem crescente dos
prazos de realizacao, iniciando pelos valores que apresentam maior grau de liquidez para depois
apresentar os de conversao mais demorada, até chegar no grupo em que nao se destinam a ser

transformados em moeda. Enquanto isso, no passivo as contas sdo dispostas em ordem
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crescente dos prazos de exigibilidade estabelecidos ou esperados, comecando pelos valores de
prazo mais curto para os mais demorados até chegar no grupo cujos valores nunca serdo
exigiveis por terceiros.

O ativo divide-se em ativo circulante e ndo circulante. O circulante é formado pelos bens
e direitos, na qual a transformacdo em dinheiro deve ocorrer até o final do exercicio social
seguinte. J& no ativo ndo circulante, os recursos aplicados em bens e direitos serdo
transformados em dinheiro apds o término do exercicio social subsequente (Ribeiro, 2008).

O autor ainda menciona que o passivo também se divide em circulante e ndo circulante,
sendo que no circulante séo classificadas as obrigagdes que possuem vencimentos que ocorram
até o exercicio seguinte e no ndo circulante séo classificadas as obrigacGes venciveis apds o
término do exercicio social seguinte. Ainda, no passivo ndo circulante ficam os recursos do
patrimonio liquido, que corresponde ao capital proprio da entidade.

De acordo com Freire et al. (2021, p.190), o balanco patrimonial é formado pelas contas
de ativos, passivos e patrimonio liquido, mostrando o que a empresa possui e de que forma ela
obteve 0s recursos necessarios para formar seus ativos. Suas contas sdo agrupadas por natureza
e por prazo de vencimento. Tem por objetivo apurar o lucro ou prejuizo referente a um periodo
contébil. Por meio dele sdo refletidas as operacBes que geraram as receitas para a entidade e
também os custos e despesas.

Para que se consiga entender o real significado de balango patrimonial, deve-se deixar
de lado o conceito de que o ativo representa parte positiva do patrimdnio e o passivo a parte
negativa. Na verdade, o ativo representa o conjunto de valores que a empresa pode trabalhar,
conhecidos como bens e direitos, na qual pode-se descrevé-los como patriménio bruto da
entidade. J& o passivo representa a indicacdo da origem dos recursos (obrigagdes e patrimonio

liquido) que possibilitaram a formacdo desse patrimonio bruto no ativo (REIS, 2009).

2.2.2 Demonstracdo de Resultado do Exercicio (DRE)

Segundo Reis (2009), a demonstracao de resultado do exercicio € uma demonstracéo
que busca evidenciar o resultado das operacdes sociais (lucro ou prejuizo), alem do resultado
das principais operacfes da empresa e resultado liquido do periodo. Para complementar, o
demonstrativo traz os fatores que influenciaram de forma positiva ou negativa o resultado do
periodo, em sequéncia logica e ordenada.

De acordo com Ribeiro (2008), € um relatorio contabil cujo objetivo é demonstrar a

composicdo do resultado formado em determinado periodo, observado o principio da



17

competéncia, sendo possivel verificar a formacgdo dos vérios niveis de resultados mediante
confronto entre receitas, custos e despesas.

O autor também menciona que a DRE é formada por contas de resultado e patrimoniais.
As contas de resultado se referem a despesas, custos e receitas, sempre respeitando o principio
de competéncia. J& as contas patrimoniais sdo as que representam as deducdes e participacdes
no resultado.

Pode-se considerar como resultado de determinado exercicio, a diferenca entre valores
auferidos como receitas e despesas incorridas ao longo do mesmo exercicio visto que ambas
contribuiram para a formacéo das mesmas (PIZZOLATO, 2012).

A DRE é uma demonstracdo contabil que apresenta o resultado econémico da
organizagdo, ou seja, o lucro ou prejuizo apurado no desenvolvimento de suas atividades
durante o exercicio social (RIBEIRO, 2008).

Em sua estrutura, adotando o sistema de demonstracéo vertical, parte-se da receita bruta
e, por meio das devidas adigdes e subtracBes sucessivas, chega-se ao resultado liquido do
exercicio (REIS, 2009).

2.2 USUARIOS DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Os usuarios das demonstracBes contabeis podem ser pessoas fisicas ou juridicas que
utilizam a contabilidade com intuito de registrar e controlar suas movimentagdes relacionadas
ao seu patriménio e também para aqueles que possuem interesse nestes controles, como por
exemplo, na apuracdo de resultados, situacdo patrimonial, econémica, financeira e no
desenvolvimento da empresa (RIBEIRO, 2018).

Por se tratar de um sistema de informacdo, a contabilidade pode ter inimeros usuarios
das informacGes geradas no sistema. O primeiro a utilizar a utilizar os dados serdo os donos da
empresa, que detém posse de seu capital social. Em seguida, pode-se dizer que ha o governo,
visto que as entidades juridicas existem por sua liberacdo, sendo um grande usuario das
informacdes contabeis. Outros exemplos de usuérios sao os empregados, fornecedores, clientes,
bancos e comunidade social em que a empresa esta inserida, por meio de seus principais
relatérios, como Balango Patrimonial e Demonstracdo de Resultados. Para que consiga atender
as demandas de seus diversos usuarios, provavelmente o contador terd de elaborar outros
relatorios contabeis a partir do seu sistema de informacéo. Um bom plano de contas dara totais
condigdes para isso (PADOVEZE, 2017).
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Considerando que o objetivo das demonstragdes contabeis € prestar informacGes aos
usuarios internos e externos, faz-se necessario aplicar os principios fundamentais da
contabilidade, além de cuidados especiais que sejam dedicados em relacdo a forma, ao conteido
e nivel de detalhes das demonstragdes (SANTQOS, 2008).

2.3 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Para verificar os demonstrativos contabeis, a analise conta com o apoio de ferramentas
de diferentes niveis de complexidade, na qual sdo utilizadas para os diversos tipos de
informac@es. Entre as ferramentas que apresentam aplicacdo mais simples, tem-se a analise
vertical e horizontal que fornecem informagdes significativas para as analises (MATIAS, 2017).

De acordo com Reis (2009), a analise das demonstracdes contabeis compreende 0s
aspectos estatico e dindmico. Enquanto o aspecto estatico engloba o estudo da empresa em
determinado periodo, sem se preocupar com o passado ou futuro, o aspecto dinamico se
preocupa com a evolucdo dos negocios da entidade, busca fazer comparativos entre 0s
resultados atuais e passados, além de ponderar possibilidades de evolucdo da organizacéo.
Quando se busca analisar a empresa de forma estatica e dindmica de forma conjunta, é possivel
analisar a situacdo da entidade por dois angulos: o econdémico e o financeiro.

Como as organizagdes possuem tamanhos diferentes e locagéo de diversos valores no
ativo e passivo, além de resultados diferentes, pode tornar-se, em primeiro momento, dificil
efetuar a analise direta entre as empresas de portes distintos. Para isso, as analises vertical e
horizontal tém como objetivo principal, facilitar este trabalho com intuito de relativizar os

valores, transformando o trabalho de anélise mais direto (FREIRE et al., 2021, p. 191).

2.3.1 Andlise Vertical

A andlise vertical é considerada o estudo de participacdo percentual dos elementos das
demonstragfes contabeis. Determina-se 100% para um elemento patrimonial, que em tese, é
considerado o mais importante, e faz-se uma relacédo percentual de todos os elementos sobre ele
(PADOVEZE; BENEDICTO, 2011).

Para Reis (2009), a analise vertical, considerada um dos principais instrumentos para
analisar a estrutura patrimonial, consiste em determinar os percentuais de cada conta ou grupo

de contas do balango patrimonial em relacdo ao total do ativo ou passivo. O autor ainda



19

menciona que a analise vertical se estende a demonstracdo de resultado, onde é comparado as
contas do demonstrativo com o total de receitas liquidas.

A andlise vertical é calculada por meio da Formula:

AV = Valor do item x 100 (01)
Valor da base de calculo

Na férmula citada, o valor do item corresponde a conta especifica que foi escolhida. Ja
o valor da base de célculo pode se referir ao total do ativo, total do passivo ou total da
demonstracéo de resultado.

Considerada uma importante forma de analise pois avalia a estrutura de composicao de

itens e sua evolugdo em relacdo ao tempo (IUDICIBUS, 2017).

2.3.2 Andlise Horizontal

Conforme Silva (2019), a analise horizontal permite verificar a evolu¢do de uma conta
ou grupo de contas ao longo de periodos continuos. E considerada uma anélise importante para
a formacéo de uma linha historica, auxiliando no estudo de tendéncias.

Reis (2009) considera a andlise horizontal como uma técnica de analise que compara
item a item dos demonstrativos, em cada ano, em relagéo ao valor do ano anterior, considerado
como base. Este tipo de analise complementa a analise vertical.

Ainda segundo o autor, é importante que os resultados obtidos na anélise horizontal
sejam interpretados com cautela, pois nem sempre 0s maiores percentuais de aumento sdo 0s
mais significativos. Pode-se dizer em resumo que sua utilidade prética seria para informar de
forma isolada o percentual de cada verba em relacdo ao periodo ou em periodos passados, se
aumentaram ou diminuiram sem preocupacdo com relacdo as demais verbas relacionadas no

grupo. Da-se pela Formula:

AH = Valor atual do elemento x 100 (02)
(Valor do elemento base no periodo — 1)

Para avaliar as empresas, a andlise horizontal parte de séries histdéricas dos
demonstrativos financeiros e por meio disso, efetua-se o calculo da evolucéo percentual de cada
conta ano a ano, tanto no balango patrimonial como tambem para a demonstragéo de resultado

do exercicio, facilitando a comparacéo entre as empresas (FREIRE et al., 2021, p. 191).
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2.4 INDICES DE LIQUIDEZ

Devido a necessidade de avaliar a capacidade de pagamento da empresa, criou-se 0s
indicadores de liquidez. Em financas, liquidez significa a disponibilidade em moeda corrente
para realizar os pagamentos. Desta forma, esses indices buscam medir se 0s bens e direitos da
entidade (ativos) sao suficientes para a liquidacdo das dividas (PADOVEZE; BENEDICTO,
2011).

De acordo com Marion (2019), os indices de liquidez sdo utilizados para analisar a
capacidade de pagamento que a empresa possui, Ou seja, Se a empresa possui capacidade de
honrar com seus compromissos, podendo ser em curto, médio ou longo prazo.

Para complementar, Assaf Neto (2020) menciona que com os indicadores de liquidez é
possivel evidenciar a situacdo financeira de uma entidade frente aos diversos compromissos
financeiros que possui. Para essas verificagdes, os indices de liquidez se dividem em: liquidez

corrente, geral e imediata.

2.4.1 Indice de Liquidez Corrente

De acordo com Marion (2019), o indice de liquidez corrente é considerado um dos
indicadores mais importantes sobre a situacdo financeira da empresa. Devido a esta
importancia, hd uma maior preocupacao por parte dos responsaveis pelas financas em melhorar
esse indice.

Para Pizzolato (2012), esse indice expressa a protecdo oferecida aos credores de curto
prazo pelos ativos, que no periodo correspondente serdo convertidos para caixa.

Para cada real de obrigacdes a curto prazo, o ILC (indice de Liquidez Corrente) mede
guantos reais a empresa apresenta em termos de direitos a curto prazo. Pode-se dizer que a
organizacdo apresenta boa liquidez a medida que esse indicador é maior que 1,0 com maiores
valores a receber do que pagar no curto prazo (FREIRE et al., 2021, p. 192).

Conforme Marion (2019), o indice de liquidez corrente avalia a capacidade de

pagamento que a empresa possui a curto prazo, por meio da Férmula:

ILC = Ativo Circulante (AC) (03)
Passivo Circulante (PC)
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Para ludicibus (2017), esse indice relaciona os disponiveis e conversiveis de curto prazo
em dinheiro com as dividas de curto prazo. E considerado um dos melhores indices para

avaliacdo da situacdo de liquidez da empresa.

2.4.2 Indice de Liquidez Geral

O indice de liquidez geral considera tudo o que seré& convertido em dinheiro (a curto e
longo prazo), relacionando com tudo o que j& assumiu como divida (a curto e longo prazo), ou
seja, mostra qual seré a capacidade da empresa a longo prazo (MARION, 2019). E representado

pela Formula:

LG = Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo (04)
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

De acordo com Silva (2019), com esse indicador € possivel verificar toda a capacidade
de pagamento da organizacdo a longo prazo, considerando 0s recursos que serdo convertidos
em dinheiro (a curto prazo), relacionando-se com tudo que ja assumiu de dividas (curto e longo
prazo).

O autor ainda menciona que, caso exista possibilidade de divergéncia entre as datas de
recebimentos e pagamentos, ndo se deve esquecer que a andlise a longo prazo pode gerar
distor¢cdes consideraveis. Nessa situacdo, € importante obter a composicdo e finalidade dos
créditos a receber e dos financiamentos de longo prazo, com vistas a estabelecer os prazos para

a realizacdo dos mesmos.

2.5 INDICES DE RENTABILIDADE

Os indices de rentabilidade possuem papel para avaliar o desempenho financeiro da
empresa. Por meio de uma base de ativos ou receita de vendas mensura-se aquilo que tem sido
gerado para os acionistas e credores, que sao os provedores de capital (FREIRE et al., 2021, p.
193).

De acordo com Santos (2008), esses indices demonstram o retorno recebido pela
entidade na utilizacdo de seus ativos durante determinado periodo. Esses indicadores
relacionam o lucro da organizacdo com seu tamanho, expresso por meio de suas vendas ou de

seus ativos.
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Para Silva (2019), pode-se avaliar o desempenho global de uma entidade por meio das
taxas de retorno. Essa andlise busca identificar o retorno total do ativo, o retorno sobre as vendas
e o retorno sobre o capital proprio, sendo uma avaliacdo ndo apenas de produtividade, mas, em

especial, da lucratividade do negdcio e eficiéncia na gestdo de seus investimentos totais.

2.5.1 Margem Liquida

De acordo com Silva (2019), a margem liquida também é conhecida como retorno sobre
as vendas cuja funcdo deste indicador é a comparacdo entre lucro liquido com a relacdo de
vendas liquidas do periodo, apresentando o percentual de lucratividade.

Por meio deste indicador é possivel obter a rentabilidade das vendas. Em outras
palavras, para cada unidade monetaria vendida, quantas unidades monetarias sobram de lucro
no final. Quanto maior for esse indicador, melhor sera para a empresa (FREIRE et al., 2021, p.

193). Se d& pela Formula:

MG Liquida =_Lucro Liguido (05)
Vendas

A margem liquida mensura a eficiéncia global da empresa. Por exemplo, se o indice
for igual a 10%, indica que 90% das receitas de vendas foram utilizadas para cobrir todos 0s
custos e despesas incorridos, gerando 10% das vendas realizadas sob a forma de lucro liquido
para a empresa. Ou seja, de cada 1,00 de venda, a empresa aufere 0,10 de lucro liquido (ASSAF
NETO, 2020).

2.5.2 Giro do Ativo

Para Silva (2019), por meio do giro do ativo é possivel estabelecer a relagdo entre as
vendas do periodo e os investimentos totais na empresa, apresentando o nivel de eficiéncia em
que os recursos sao aplicados, ou seja, a produtividade total dos investimentos. Da-se pela
Formula:

Giro do Ativo = Vendas Liguidas (06)
Ativo Total
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Com esse indicador é possivel verificar o tamanho existente entre o volume de vendas
e 0s investimentos totais na empresa. Demonstra quanto a empresa vendeu para cada 1,00 de
investimento total (RIBEIRO, 2011).

Para Gitman (2010), o Giro do Ativo Total, quanto mais alto esse indice, maior sera a
eficiéncia na utilizacdo de seus ativos, na qual tende a ser de grande interesse para a

administragdo, pois mostra que suas operagdes foram financeiramente eficientes.

2.5.3 Rentabilidade ou retorno do ativo (ROA ou ROI)

Para Ribeiro (2011), este indicador representa o potencial da lucratividade por parte da
empresa, ou seja, para cada 1,00 de investimentos totais, quanto a empresa obteve de lucro
liquido. Desta forma, quanto maior o quociente melhor sera para a empresa.

De acordo com Silva (2010), a rentabilidade ou retorno do ativo é conhecido também
como taxa de retorno sobre o ativo total ou entdo como taxa de retorno sobre investimentos.
Seu objetivo é calcular a eficiéncia global da alta direcdo da empresa na lucratividade com seus

investimentos globais. A seguir apresenta-se a Formula:

ROA = Lucro Liquido (07)
Ativo Médio
O retorno sobre o ativo (ROA), a partir dos ativos disponiveis, demonstra a eficacia
geral da administracdo na geracdo de lucro. Quanto maior for este indice, melhor sera para a
organizacdo (GITMAN, 2010).

2.5.4 Rentabilidade do Patrimonio Liquido (ROE)

E considerado um importante indicador para apresentar os resultados globais auferidos
pela geréncia em relacdo aos recursos proprios e de terceiros, em beneficio dos acionistas. O
principal objetivo da administracdo financeira € maximizar o valor de mercado para o possuidor
das ages e criar um fluxo de dividendos compensador (IUDICIBUS, 2017). Se da pela

Férmula;

ROE = Lucro Liquido x 100

PL Médio (08)
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Para Ribeiro (2011), o objetivo deste indicador é demonstrar qual a taxa de rentabilidade
obtida pelo capital proprio investido na entidade, ou seja, para cada 1,00 de capital proprio
investido, quanto a empresa obteve de lucro liquido. Quando maior for este quociente, melhor
e maior sera o lucro.

O retorno sobre o patriménio liquido fornece o ganho percentual auferido pelos socios
como consequéncia das margens de lucro, da eficiéncia operacional, do leverage e do
planejamento eficiente de seus negocios. Mede para cada 1,00 investido, o retorno liquido do
acionista (ASSAF NETO, 2020).

2.6 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Por meio dos indicadores de endividamento € possivel verificar se a empresa utiliza
mais recursos de terceiros ou recursos proprios. Esses indicadores sdo capazes de mostrar se 0s
recursos de terceiros tém seu vencimento em maior parte a curto prazo ou a longo prazo
(MARION, 2019).

Ainda diz que € bastante significativo que se analise a composi¢do do endividamento.
O endividamento a curto prazo é geralmente utilizado para financiar o ativo circulante,
enguanto o endividamento a longo prazo é normalmente usado para financiar recursos do ativo
permanente.

Para que a propor¢do de endividamento seja considerada como favoravel, a empresa
deveria ter maior participacdo de dividas no longo prazo, pois desta forma permite a empresa
tempo para gerar recursos que saldardo com os compromissos (MARION, 2019).

Os indicadores de endividamento sdo considerados importantes para analisar o grau de
alavancagem das organizagdes, a fim de poder comparar as empresas do mesmo setor ou
verificar se a alavancagem tem sido saudavel para a empresa em questdo (FREIRE et al., 2021,
p. 192).

2.6.1 indice de Endividamento Geral

Este indice mede cada real do total de ativos da entidade, quantos reais possui de capital
de terceiros (passivo circulante + passivo néo circulante). Exceto os casos em que as empresas
apresentem patrimoénio liquido negativo, este indicador deve ser menor que 1,0. Pode sofrer

variacdo significativa de acordo com as caracteristicas do setor em que se encontra ou até
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mesmo por estratégias que foram adotadas por parte dos gestores da organizacdo (FREIRE et
al., 2021, p. 192). Representa-se pela Formula:

IET = (Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) (09)
Ativo Total

O indice de endividamento geral demonstra o percentual do ativo que é formado pelo
financiamento de capital terceiros. Considera-se este indice como diretamente proporcional a
alavancagem financeira. (GROPPELLI; NIKBAKHT, 2010).

De acordo com Gitman (2010), o indice de endividamento geral determina a proporcao
do ativo total que esta sendo financiado pelos credores da entidade. Quanto mais alto o

indicador, maior serd o grau de endividamento da organizacéo e de sua alavancagem financeira.

2.6.2 Participagado de Capital de Terceiros (Grau de Endividamento)

A participacdo de Capital de Terceiros compreende o somatério do passivo circulante e
exigivel a longo prazo, representando, portanto, o endividamento da entidade (SILVA, 2017).

Evidencia-se pela Formula:

Grau de Endividamento = Capital de Terceiros (PC + ELP) (10)
Patrimonio Liquido

Para Padoveze (2010), este indicador tem como finalidade mensurar a estrutura de
financiamento de uma organizaco. E conhecido também como um pardmetro de garantia para
os credores.

Do ponto de vista da alavancagem financeira, torna-se interessante trabalhar com capital
de terceiros desde que o custo de captagdo desse recurso seja menor do que a rentabilidade
proporcionada pelo negdcio. Ja pelo ponto de vista financeiro pode ser considerado
preocupante, pois indica uma menor liberdade de decisGes financeiras ou maior dependéncia
para com terceiros (SILVA,2017).

Por meio deste indicador pode-se verificar a proporcdo que existe entre capitais de
terceiros e capitais proprios, indicando o quanto a entidade utiliza de capitais de terceiros para
cada 1,00 de capital proprio investido (MARION, 2017).



26

2.7 INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

Por apresentarem caracteristicas proprias que as diferem de outras organizacdes, além
dos indicadores tradicionais de andlise, as instituicdes financeiras geralmente séo analisadas
separadamente de outras companhias e setores econdémicos (SOUZA; VENDRUSCOLO,
2017).

Assaf Neto (2020) traz indicadores econémico-financeiros aplicados para analise de
instituicbes financeiras que serdo tratados a seguir. Foram utilizados indicadores para

avaliacdes de liquidez e solvéncia, capital e risco, rentabilidade e desempenho.

2.7.1 Indices de Liquidez e Solvéncia

Os indicadores de solvéncia e liquidez evidenciam 0s recursos proprios da organizacao.
A solvéncia ou liquidez das institui¢Ges refletem acerca das necessidades de suprir as demandas
por recursos de caixa, a fim de equiparar os passivos financeiros, ou seja, 0s ativos devem ser
superiores aos passivos (TOMAZ et al., 2019).

Para uma instituicdo financeira ser considerada como solvente, o valor de seus ativos
precisa superar o valor de seus passivos, a fim de formar um excedente definido por patriménio
liquido (ASSAF NETO, 2020).

Em outras palavras, considera-se como solvéncia recursos proprios de uma instituicdo
oferecidos ao risco de sua atividade. O patriménio liquido deve ser preservado adequadamente
pela administracdo, mantendo seus ativos de risco em nivel adequado a dinamica de seus
negocios (ASSAF NETO, 2020).

Sob outra perspectiva, a liquidez das instituicdes representa a capacidade financeira em
atender de imediato toda a demanda por recursos de caixa. Sendo assim, a liquidez revela a
habilidade que a instituicdo possui de gerar caixa para atender suas obrigacdes financeiras
(ASSAF NETO, 2020).

A liquidez de uma instituicdo financeira € um conceito relativo, podendo ser
influenciado pelo seu grau de qualidade, maturidade e negociabilidade de seus elementos
patrimoniais. A determinacdo do nivel mais adequado de liquidez torna-se uma tarefa
complicada, pois requer uma ampla avaliagdo dentro das fontes e aplicacdes de recursos, que
muitas vezes, acaba extrapolando as informacGes contidas nos demonstrativos contébeis
usualmente publicados (ASSAF NETO, 2020).
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2.7.1.1 Encaixe Voluntario

De acordo com Assaf Neto (2020), esse indicador determina a capacidade financeira
imediata que a instituicdo tem para cobrir saques contra depositos a vista na data de
encerramento do exercicio. Quando o encaixe voluntario apresenta valores mais elevados,
apesar de promover maior seguran¢a financeira a instituicdo, ele compromete aplicacGes
rentaveis de financiamentos e empréstimos. Da-se pela Formula abaixo:

EV = Disponibilidades (11)
Depositos a Vista

As instituices financeiras tendem a manter as disponibilidades que ndo produzem
rendimentos financeiros, em nivel mais baixo. Mas, nota-se que a participacao de depdsitos a
vista na carteira de captacao das instituicdes vem-se reduzindo devido a inflacdo na economia

e também pelas alternativas de aplicac6es com liquidez de curto prazo (ASSAF NETO, 2020).

2.7.1.2 indice de Empréstimos/Dep6sitos

O indice de Empréstimos/Depositos indica que para cada 1,00 de recursos captados pela
instituicdo financeira em depdsitos, quanto foi emprestado (SACHET, 2021). O calculo se da

pela Formula a seguir:

IED = Operacdes de Crédito (12)
Depositos

De acordo com Assaf Neto (2020), um aumento neste indicador demonstra uma reducéao
na capacidade da instituicdo em atender a eventuais saques da conta de seus depositantes. Caso
haja uma diminuicdo no indice, o inverso ocorre.

No entanto, o autor menciona que admite-se que uma maior participacdo de
empréstimos determine maiores receitas de juros a instituicdo, proporcionando melhor

rentabilidade.

2.7.1.3 Indice de Liquidez Imediata

Para Pizzolato (2012), este indice relaciona-se com o disponivel imediato, englobando
caixa, bancos e titulos negociaveis para medir a capacidade de pagamento a curto prazo. E

considerado um indice extremamente conservador de liquidez. Para seu calculo considera-se
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como direitos a receber no curto prazo apenas os valores que séo extremamente liquidos, como
caixas ou aplicagdes com rapido resgate (FREIRE et al., 2021, p. 192).

De acordo com Assaf Neto (2020), para o calculo do indice de liquidez imediata, séo
utilizadas as disponibilidades de aplicacfes financeiras negociaveis a qualquer momento pela
instituicdo financeira (mercado aberto e depdsitos interfinanceiros). Representa-se pela

Formula:

ILI = Disponibilidades + Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez (13)
Depositos a Vista
De acordo com Souza (2017), este indicador demonstra a preferéncia por investimentos
que garantam a instituicdo uma posicdo favoravel e solvente.
Quando o indice for maior que 1,0, considera-se como favoravel, de forma em que
mantém a instituicdo com recursos disponiveis para cobrir totalmente os depdsitos a vista e
parte dos depdsitos a prazo (ASSAF NETO, 2020).

2.7.1.4 Participacdo dos Empréstimos

Por meio do indicador de participacdo dos empréstimos, apresenta-se o percentual do
ativo total de uma instituicdo que estdo aplicados em operacGes de créditos. Sabe-se que 0s
empréstimos sdo considerados ativos de baixa liquidez pois normalmente apresentam-se

inegociaveis até o seu vencimento (ASSAF NETO, 2020). E evidenciado pela Formula 14:

PE = Operagdes de Créditos (14)
Ativo Total

Assaf Neto (2020) informa que indices mais elevados de empréstimos em relagcdo aos
ativos totais demonstram baixo nivel de liquidez da instituicdo e, a0 mesmo tempo, indica um
aumento em seus resultados operacionais.

O autor ainda menciona que reducdes na participacdo de crédito, ao contrario, podem
apresentar um aumento na liquidez da instituicdo financeira, além de possiveis limitacdes em

sua rentabilidade.
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2.7.2 indicadores de capital e risco

Os indicadores de Capital e Risco buscam medir a quantidade de capital préprio da
prépria instituicdo financeira (TOMAZ et al., 2019).

Para Sachet (2021), em uma instituicdo financeira a funcdo mais conhecida do
patriménio liquido é financiar suas aplicagcGes em ativo ndo circulante, e por meio dos excessos
de recursos préprios agregar financeiramente as necessidades de investimento operacional em
giro (ASSAF NETO, 2020).

Quadro 1 — Indicadores de Capital e Risco

Indicadores Formulas de Calculo Objetivos
Identifica quanto do capital proprio da
Independéncia Patrimonio Liquido entidade representa do ativo total.
Financeira Ativo Total

Demonstra a capacidade da instituicdo em
Leverage Ativo multiplicar sua rentabilidade por meio de
Patrimonio Liquido endividamento, considerando 0s  riscos
eminentes, COMo 0S operacionais.
Busca identificar a relagdo entre o patrimonio
Relacédo Patrimonio Liguido liquido da instituicdo e os depdsitos para
Capital/Depositantes Dep6sitos (passivo) identificar a influéncia dos depo6sitos no
patrimdnio liquido da instituicéo.

Imobilizacdo do Ativo Néo Circulante Identifica quanto do capital proprio esta
Capital Préprio Patrimdnio Liquido imobilizado.

Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2020); Sousa (2018); Tomaz et al. (2019).

Costa (2016) diz que é possivel realizar diversos indicadores patrimoniais. Um passo
inicial seria examinar a evolucao real das operacfes de crédito, depositos totais por agéncia

bancéria.

2.7.3 Indicadores de Rentabilidade e Desempenho

Nas institui¢Oes financeiras, suas matérias-primas sdo 0s recursos captados por meio de
créditos, empréstimos e investimentos. As instituicdes buscam aumentar a riqueza de seus
proprietarios mediante relacdo risco-retorno adequada (SACHET, 2021). O Quadro 2 traz

alguns dos indicadores utilizados pelas institui¢des financeiras.
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Indicadores

Férmulas de Calculo

Objetivos

Retorno Médio das
Operacdes de Crédito

Receitas Financeiras de Operacoes de Créditos

Operacdes de Crédito

Verifica 0 quanto a entidade
obteve de rentabilidade com suas
operacGes de crédito.

Lucratividade dos
Ativos

Receita de Intermediacdo Financeira
Ativo Total

Demonstra o0 quanto a entidade
ganha em percentual com os
ativos

Juros Passivos

Despesas de Intermediacdo Financeira
Passivo Total

Verifica o custo percentual com
a divida da entidade

indice de Eficiéncia
Operacional

Despesas Operacionais
Receitas de Intermediacdo Financeira

Relaciona despesas operacionais
da instituicdo com sua receita de
intermediacdo financeira.

Custo médio de
Captacéo

Despesas Financeiras de Captacdo de Mercado

Dep6sitos a prazo

Demonstra a relagdo dos custos
financeiros com o volume de
depésitos a prazo.

Margem Financeira

Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira
Ativo Total

Demonstra o resultado do
negécio da  intermediacdo
financeira antes das provisdes de
riscos de crédito.

Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2020); Sousa (2018); Tomaz et al. (2019).

Mesmo em cenario econdémico adverso, as instituicdes financeiras tém mostrado alta

capacidade de gerar resultados com a prestacao de servi¢o e demais negocios, demonstrando

capacidade para absorver novos aumentos nas provisdes para crédito, se necessario (BCB,

2016).
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3. METODOLOGIA DA PESQUISA

O objetivo do presente trabalho é analisar os indicadores econdmico-financeiros de
uma Cooperativa de Crédito do Alto Vale do Itajai com base nos principais indices utilizados.
Caracteriza-se como pesquisa descritiva, cuja abordagem do problema é qualitativa.

Desta forma, para atingir o objetivo realizou-se uma analise documental, por meio de
dados coletados das demonstracGes contdbeis disponibilizadas no site da entidade. Foram
utilizados indicadores tradicionais e especificos para instituicdes financeiras para a analise,
sendo eles, indices de liquidez, indices de rentabilidade e de endividamento.

A pesquisa foi instrumentalizada da seguinte forma: no site da Cooperativa buscou-se
as DemonstracGes Contabeis para realizacdo dos indicadores econdmico-financeiros, como 0s
Balancos Patrimoniais e as Demonstracdes de Sobras dos anos de 2017 a 2021.

Apds realizada a coleta de informac6es, foi efetuada a analise dos dados coletados,
iniciando pelos indicadores de liquidez, rentabilidade e endividamento. Em seguida foi efetuada
a andlise vertical e horizontal dos demonstrativos.

Em relacdo ao desenvolvimento dos resultados obtidos no trabalho, foram
desenvolvidas planilhas com as informacdes contidas nas demonstracdes contabeis e por meio
delas foram realizados os calculos dos indicadores de liquidez, rentabilidade e endividamento,
bem como as andlises verticais e horizontais, apresentando as informacdes da entidade nos
respectivos anos. Com base nessas planilhas os indicadores foram demonstrados por meio de
gréficos para verificacdo de suas variacGes, com complementacao escrita de anélise.

Importante mencionar que todos os dados dos demonstrativos financeiros foram
normalizados com base ao fechamento do Délar de cada ano analisado, normalizacao essa feita
para evitar distor¢des no lapso temporal do estudo devido a oscilacdo de inflacéo e afins.
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4. ANALISE DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO DA COOPERATIVA
DE CREDITO SICOOB ALTO VALE

Nesta etapa do trabalho é apresentada a analise dos indicadores econémico-financeiros
a partir das demonstracdes contabeis da Cooperativa tomada para o estudo. As informacdes
expostas foram organizadas e analisadas com a pretensdo de evidenciar o desempenho

econdmico-financeiro da instituicdo nos ultimos 5 anos.

4.1 ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL

Por meio da andlise horizontal é possivel perceber que a instituicdo apresentou uma
variacao positiva em seus ativos, com destaque para o ano de 2021 em que a empresa aumentou
cerca de 83,24% em relacdo aos valores contidos no ano de 2017. Percebe-se que dentre as
contas analisadas, as que apresentaram maior representatividade foram as contas de avais e
fiangas, chegando a 528,20% de variacdo em relagdo a 2017, as contas do ativo ndo circulante
também tiveram um aumento significativo, como em seus instrumentos financeiros e
intangiveis que se referem a gastos com sistemas de processamentos de dados, para maior
seguranca a seus associados.

Em relacdo ao seu passivo, a Cooperativa também apresentou variagao positiva, cujas
contas que representam maiores alteracBes sdo as de depoésito a vista, obrigagdes sociais,
repasses interfinanceiros e sobras acumuladas com respectivamente 130,90%, 181,96%, 3025%
e 146,33% em relacdo ao ano de 2017. Desta forma, percebe-se que a Cooperativa tem realizado
novas captacdes de no mercado por meio dos depositos realizados, captando recursos de
instituicOes para atender as demandas de seus cooperados e consequentemente apresentando
crescimento em suas atividades.

Com a analise vertical, percebe-se que em seu ativo nos primeiros anos analisados, a
maior parte de recursos concentra-se em seu ativo circulante, apresentando reducao no decorrer
dos anos, caindo para 59,34% de seus ativos totais. Com isso, tem-se um aumento em seu ativo
néo circulante de 13,92% em 2017 para 40,66% em 2021, fator que pode se dar devido a novas
captacfes no mercado por meio de operacdes de empréstimos e titulos e valores mobiliarios
com 37,92% e 38,92% respectivamente. Em contrapartida, tem-se uma reducédo no total de seu
passivo circulante, partindo de 88,52% para 77,86% devido a aumentos em Seus repasses

interfinanceiros, que se referem a créditos captados com Banco Sicoob e Sicoob Central SC/RS
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e emissOes em letras de crédito de agronegocio, classificados em seu passivo nédo circulante,

para repassar a seus associados.

4.2 ANALISE DOS INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

Para realizacdo da andlise dos indicadores econdmico-financeiros, foram extraidas as
demonstragdes contabeis disponiveis no site oficial da entidade, na qual foram convertidos para

dolar e analisados os indicadores tradicionais e especificos para instituicdes financeiras.

4.2.1 Anélise dos Indicadores de Liquidez e Solvéncia

Os indicadores relacionados a liquidez e solvéncia buscam evidenciar o risco de liquidez
pela falta de disponibilidades de caixas no momento em que seus credores demandam por
depdsitos e a capacidade de cobrir as respectivas obrigacdes de curto prazo. Para realizacdo da
analise dos indicadores de liquidez e solvéncia foram utilizados os indicadores de liquidez
corrente, liquidez geral, liquidez imediata, que se enquadram como indicadores tradicionais. J&
para os indicadores voltados para instituicdo financeira foram escolhidos o encaixe voluntario,
indice de empréstimo/deposito e participacdo dos empréstimos.

Com base nas informacdes contidas no Grafico 01, percebe-se que nos primeiros anos
a Cooperativa teria capacidade de honrar com grande parte de suas dividas a curto prazo. No
entanto, nos anos de 2019 e 2020 nota-se uma queda consideravel em sua capacidade de
pagamento com seu capital contido no circulante. Estas variagdes podem ter se dado devido ao
aumento na captacdo de depdsitos, aumentando as obrigacdes da entidade com seus clientes,
bem como por captagdes de recursos por diferentes modalidades devido a Pandemia para
manutencdo de sua atividade. No ano de 2021 foi possivel observar um aumento em cerca de
60% em relagdo ao ano anterior, na qual a organizagdo apresentou um crescimento em seus
instrumentos financeiros, como aplicagdes de liquidez e titulos e valores mobiliarios. Alem

disso, apresentou acréscimos em operacgdes de crédito.
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Gréfico 01- Indice de liguidez corrente
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

No entanto, pode se observar que a Cooperativa como um todo, por meio do indice de
liquidez geral possui capital suficiente para arcar com todas as suas obrigacdes, sobrando ainda
para ela uma parte do recurso. Observa-se de acordo com o Grafico 02, que no periodo
analisado, ha uma reducdo no ano de 2019, mas ainda assim apresenta capacidade de honrar

com todas as suas dividas.

Gréfico 02 - indice de liquidez geral
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Ja em relacgéo a liquidez imediata, de acordo com os dados apresentados no Gréafico 03,
a Cooperativa ndo apresenta capacidade para cobrir os valores que possui como obrigacdes de
curtissimo curto prazo, sendo possivel mencionar como principais, 0s depdsitos captados pela

organizacao.
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Gréfico 03 - Indice de liquidez imediata
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Nota-se que apresenta pouca variacdo dos anos de 2017 a 2019, crescendo no ano de
2020, atingindo cerca de 80% de capacidade para cobrir suas obrigacdes a curto prazo. Esse
crescimento pode se dar devido ao aumento nas aplicacfes interfinanceiras se comparado com
0s anos anteriores, que foram aplicadas em renda fixa - Certificado de Deposito Interbancério
(CDI) com remuneracdo de 101% e 102% do CDI. No ano seguinte, percebe-se que ha uma
queda no indicador, que pode se dar devido ao aumento na captacdo de recursos com outras
instituicOes financeiras para repassar aos associados em diversas modalidades e capital de giro
e continuidade no aumento de captacdo de depositos.

O encaixe voluntario busca identificar se a entidade apresenta capacidade financeira
imediata para cobrir saques contra os depdsitos. Nota-se com base aos resultados apresentados
no Grafico 04 que este indicador que a Cooperativa apresenta baixa capacidade financeira
imediata, visto que os valores apresentados sdo bem baixos. No entanto, sabe-se que grande
parte das instituicdes financeiras mantém recursos em disponibilidades, que ndo produzem
rendimentos financeiros a instituicdo, em nivel mais baixo. A baixa capacidade da entidade
pode se dar devido ao decorrer dos anos, apresentar um aumento na captacdo de depdsitos e por
ter investido esses recursos em diferentes modalidades, para que ela obtenha retorno/ganhos

adicionais e consiga repassar 0 recurso para seus associados.



Grafico 04 - Encaixe voluntario
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).
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Em relacdo ao Grafico 05 percebe-se que a Cooperativa apresenta baixa variagdo e

crescimento constante no periodo analisado de 2017 a 2019. No ano de 2021 nota-se um

crescimento maior se comparado com os demais anos, cuja variacdo pode se dar devido ao

aumento na captacdo de depoésitos e também ao crescimento na carteira de crédito.

Graéfico 05 - indice de empréstimos/depdsitos
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Com o indicador de Participacdo dos Empréstimos demonstrado no Grafico 06, foi

possivel verificar que a entidade apresenta crescimento constante no periodo analisado,

apresentando maior percentual de variacdo no ano de 2021. Fato que pode se dar devido a
situacOes causadas pela Pandemia que afetou a economia como um todo. Devido ao impacto
causado a empresas e pessoas fisicas, algumas delas buscaram recursos em instituicdes

financeiras para que conseguissem dar continuidade a suas atividades (pessoa juridica) e

conseguir honrar com suas dividas ou até mesmo para cobrir 0s gastos de casa (pessoa fisica).
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Grafico 06 - Participacdo dos empréstimos
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Com isso, percebe-se que a Cooperativa apresenta recursos suficientes para arcar com
suas obrigacdes, sendo possivel verificar por meio do indicador de liquidez geral. Ja em relagéo
a sua capacidade financeira imediata, a Cooperativa apresenta baixa capacidade, um fator
comum entre as instituicdes financeiras, visto que maior parte dos recursos sdo aplicados em
operacdes que deem mais retorno para a entidade, mantendo pouco recurso para captacao

imediata.

4.2.2 Anélise dos Indicadores de Capital e Risco

Os Indicadores de Capital e Risco sdo aqueles que visam medir a quantidade de capital
préprio da proépria instituicdo financeira. Para o estudo foram utilizados os seguintes
indicadores: independéncia financeira, leverage, relacao de capital/depositantes e imobilizacéo
do capital préprio.

A maioria das institui¢bes financeiras costumam trabalhar com baixa participacdo de
capital préprio, mantendo elevada dependéncia do capital de terceiros. Esta estrutura permite
as instituicdes uma alta capacidade de alavancar seus resultados.

O indicador de Independéncia Financeira tem como objetivo a apuragdo em valores ao
final do ano de quanto de capital préprio da entidade representa de seu ativo total. Analisando
o0 Gréfico 07, a Cooperativa em questao, percebe-se que apresentou baixa variacdo dos anos de
2017 a 2019, com uma reducédo no ano de 2020. Nota-se com este indicador que a organizacao

apresenta maior parte de recursos de seu ativo, com valores provenientes de capital de terceiros.
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Grafico 07 - Independéncia financeira
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Foi exposto para analise o indice de leverage que traz como apontamento o tamanho do
ativo em relacdo aos recursos proprios investidos, ou seja, demonstra quantas vezes a empresa
consegue multiplicar e transformar em ativos o valor de seu patriménio liquido. Avaliando os
dados da organizacdo por meio do Gréafico 08, € possivel perceber o alto poder de alavancagem
da instituicdo. O indicador mostra que o ativo da Cooperativa é 9 vezes maior que Seus recursos
proprios, evidenciando que, para cada 1% de rentabilidade dos ativos, os socios ficam com um
retorno de cerca de 9%.

Grafico 08 - Leverage
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Com base no Grafico 09, analisando a relagdo entre o capital de terceiros e recursos
proprios, percebe-se que dos recursos captados por meio de depositos, possuem baixa influéncia
no patriménio liquido da mesma.

Conforme verificado no indicador de liquidez geral, a maior parte dos recursos
provenientes depositos sdo utilizados para a manutencéo da atividade da instituicdo, o que pode
justificar a baixa influéncia deles em seu patriménio liquido/aplicagdo em seus recursos

proprios.
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A média dos valores fica em cerca de 14%, confirmando a conclusdo da dependéncia

financeira com que a Cooperativa opera.

Grafico 09 - Relacdo capital/depositantes
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Com o Grafico 10 verifica-se que a Cooperativa tem apresentado crescimento no
decorrer do periodo analisado, apresentando maior variacdo no ano de 2020 e 2021.

De 2019 para 2020 a Cooperativa apresentou um aumento de valores em seu
imobilizado, fato que se deu devido a instalagcdes de novos PA’s nos municipios de Lontras e
Ituporanga (SC), ocasionando assim, um aumento na imobilizacao.

No ano de 2021 a Cooperativa realizou a compra de um terreno para construcao de sua
sede, além de gastos com a construcdo dos pontos de atendimentos em dois novos municipios
de sua area de atuacdo, contribuindo para um aumento de seu ativo nédo circulante, variavel

utilizada para realizar o calculo em questéo.

Grafico 10 - Imobilizacdo do capital proprio
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Sendo assim, nota-se que a entidade apresenta alta dependéncia de recursos de terceiros
para manutencado de sua atividade, visto que maior parte dos recursos utilizados séo os valores

provenientes de captacGes de depdsitos. Em relagdo a sua imobilizacdo do capital préprio
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percebe-se que a Cooperativa tem apresentado aumento devido aos investimentos realizados

para ampliacdo e melhoria de seus negdcios.

4.2.3 Analise dos Indicadores de Rentabilidade e Desempenho

Os indicadores de Rentabilidade e Desempenho sdo aqueles que apresentam se a
organizacao esta, de fato, gerando respostas monetérias. Para realizagdo da andlise foram
definidos os seguintes indices: retorno médio das operacgdes de crédito, lucratividade dos ativos,
juros passivos, indice de eficiéncia operacional, custo médio de captacdo, margem financeira,
margem liquida, giro do ativo, rentabilidade do ativo e rentabilidade do patriménio liquido.

De acordo com os valores contidos no Grafico 11, no ano de 2017 para 2018 a
Cooperativa apresentou redugdo em sua rentabilidade com as operac¢des de crédito. Nos demais
anos verifica-se baixa variacdo, fato que pode ter se dado devido ao equilibrio entre 0 aumento

nas operacdes de credito e receitas financeiras referentes a essas operacdes.

Grafico 11 - Retorno médio das operacoes de crédito
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Por meio do Gréfico 12, percebe-se que a instituicdo possui baixo retorno sobre as
operacdes de intermediacdo em relagdo ao seu Ativo Total.

Nota-se que a instituicdo apresenta baixa variagdo no decorrer dos anos, apresentando
aumento no ano de 2020 e 2021. Fato pode se dar devido ao aumento significativo das receitas
de intermediacéo financeira contida em sua demonstracédo de sobras ou perdas. No entanto, seu
ativo total também vem apresentando crescimento constante, o que contribui para que a relagdo

entre ambos apresente baixa variagao.



Gréfico 12 - Lucratividade dos ativos
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).
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Por meio do Grafico 13 foi possivel verificar o quanto a organizacédo teve de despesas

em relagdo ao capital tomado nas variadas modalidades de investimento. Na Cooperativa,

percebe-se que o valor de despesas de intermediacédo financeira apresenta queda dos anos de

2017 a 2020 e apresenta uma elevacdo no ano de 2021.

Grafico 13 - Juros passivos
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

No ano de 2020, periodo em que a Cooperativa apresentou maior queda, percebe-se que

ela apresentou uma diminuicdo nas operagdes de captacdo de mercado, 0 que levou a

diminuicdo no total de suas despesas com intermediagdo financeira, varidvel utilizada para o

calculo em questdo. J& no ano seguinte, nota-se que hd um aumento nas captaces de mercado,

contribuindo para a elevacéo do indice.

Analisando os valores que constam no Gréafico 14, percebe-se que do ano de 2018 a

2021 a Cooperativa apresentou queda em seus indicadores, com énfase nos anos de 2020 e

2021. Sabe-se que quanto menor o valor deste indicador, melhor ¢ a eficiéncia da organizagéo.

Ao avaliar as demonstragdes financeiras percebe-se que as despesas sofreram baixa variagao e

que as receitas aumentaram de forma significativa. Desta forma, pode-se considerar que a
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entidade apresentou melhoras em sua eficiéncia operacional visto que a entidade conseguiu

obter ganhos de produtividade sem aumentar sua quantidade de dispéndios.

Gréfico 14 - Indice de eficiéncia operacional
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Conforme demonstrado no Gréafico 15, a instituicdo apresenta oscilagdes no periodo
analisado em relacdo ao custo que possui para captar recursos de terceiros. O ano de 2020 foi 0
ano que mais apresentou queda, fato que pode ter se dado devido ao baixo volume de operacoes

de captacdes no Mercado.

Grafico 15 - Custo médio de captacéo
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Em relacdo a Margem Financeira apresentada no Grafico 16, percebe-se que nos ultimos
anos a Cooperativa apresentou um aumento significativo de 2018 até o ano de 2020, com uma
pequena reducdo em 2021. Fato que pode se dar devido ao aumento em suas receitas com a

captacdo de investimentos e varia¢do nas despesas de intermediagéo financeira.
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Gréfico 16 - Margem financeira
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Conforme os valores apresentados no Gréafico 17, percebe-se que a Cooperativa
demonstrou maior retorno de lucratividade dos anos de 2018 a 2019, com constante
crescimento. J& no ano de 2020 e 2021, apresenta baixa variagcdo, no entanto com uma reducao
em seu indicador. A rentabilidade obtida pela Cooperativa com as receitas de intermediacéo
financeira fica na média de 0,31 de valor de retorno. Ou seja, para cada 1,00, sobra de
rentabilidade para a Cooperativa 0,31.

Para este indicador, foi adaptado em sua férmula, a variavel de lucro liquido, na qual
foi utilizada a variavel de sobras ou perdas do periodo antes das destinacfes, pois ndo apresenta

lucro.

Grafico 17 - Margem liquida
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Por meio dos valores indicados no Grafico 18, a Cooperativa apresentou um Giro do
Ativo médio de aproximadamente oito vezes em relacdo aos seus investimentos totais. Nota-se

uma queda de 2017 para 2018 e nos anos subsequentes um aumento constante em seu indicador.



Grafico 18 - Giro do ativo
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).
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Percebe-se que a Cooperativa apresenta uma eficiéncia positiva em relacdo ao uso de

seus ativos, demonstrando que suas operagOes estdo sendo financeiramente eficientes, sendo

verificado por meio do crescente giro em seu ativo. Para a realizacdo desse indicador, foi

adaptado sua variavel de vendas liquidas para Receitas de Intermediacdo Financeira.

O Retorno do Ativo visa demonstrar o potencial de lucratividade por parte da

organizacgdo e conforme indicado no Grafico 19, a Cooperativa a partir do ano de 2018 tem

apresentado crescimento constante em relagdo a sua rentabilidade sobre seus investimentos

totais. Com isso, percebe-se que houve uma melhoria em sua eficiéncia, indicando um melhor

gerenciamento da lucratividade de seus ativos.

Grafico 19 - Rentabilidade do ativo (ROA)
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Para realizacdo do célculo foi adaptado a variavel de Lucro liquido, pois a entidade

analisada nédo possui fins lucrativos, sendo substituida pelas sobras do periodo antes das devidas

destinagoes.
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Com base no Gréfico 20, nota-se que de 2018 a 2021, a Cooperativa apresentou um
aumento constante em relacdo a rentabilidade obtida pelo capital préprio da entidade,

representando uma maximizacao no valor a distribuir para seus respectivos socios.

Grafico 20 - Rentabilidade do patriménio liguido (ROE)

0,2011

2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Para realizar o calculo, foi adaptado sua variavel de Lucro liquido para as Sobras do
periodo antes das destinacdes, visto que a entidade em questdo ndo possui fins lucrativos.

Com base nos dados apresentados em seus indicadores de rentabilidade e desempenho,
a Cooperativa apresentou melhorias em sua eficiéncia operacional no periodo analisado,
mantendo suas despesas com baixa variagdo e aumentando significativamente seus ganhos de
produtividade. Observa-se que ha resultados positivos em relacdo ao uso de seu ativo,
apresentando operacdes financeiramente eficientes. JA& em relacdo a sua margem liquida,

verifica-se uma média de 0,31 de sobra para cada 1,00 emprestado.

4.2.4 Andlise dos Indicadores de Endividamento

Por meio dos indicadores de endividamento é possivel verificar se a organizagao utiliza
mais recursos de terceiros ou proprios. Alem disso, sdo importantes para analisar o grau de
alavancagem da entidade. Para a analise dos indicadores de endividamento foram utilizados
dois indicadores principais: Endividamento Geral e Participacdo de Capital de Terceiros.

Com base no Grafico 21, a Cooperativa apresenta maior parte de seu ativo financiado
pelo capital de terceiros. Percebe-se que em 2019 a Cooperativa apresentou uma redugdo em
seu indicador, mas nos anos seguintes voltou a crescer. Por meio de suas demonstragdes
financeiras pode-se perceber que a entidade apresentou aumento significativo nas emissdes de
letras de crédito do agronegocio, fator que pode ter influenciado o aumento nos Gltimos dois

anos analisados.
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Gréfico 21 - Endividamento geral
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Por meio do Grafico 22 percebe-se que a entidade apresenta um alto indice de recursos
de terceiros para manutencdo de sua atividade, fator comum entre as institui¢des financeiras
visto que utilizam a captacdo de recursos por meio de depdsitos e entre institui¢fes financeiras

para gerir o seu negécio.

Grafico 22 - Participacdo de capital de terceiros
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Fonte: Elaborado pela autora (2022).

Em relagéo ao seu endividamento, percebe-se que a entidade apresenta alta dependéncia
de capital de terceiros, fato que corrobora com os indicadores de Capital e Risco, onde também

é possivel verificar a dependéncia de capital.
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5. CONCLUSAO

O presente trabalho buscou analisar as demonstra¢des contdbeis com finalidade de
verificar e demonstrar aos seus socios, representantes e investidores interessados em ingressar
na Cooperativa, 0 desempenho econdmico da instituicdo, para auxilia-los na tomada de deciséo
por meio de informacdes sobre a satde financeira da entidade. Para o estudo, os dados foram
levantados a partir dos Balangos Patrimoniais e Demonstragdes de Sobras ou Perdas dos
periodos, disponiveis no site oficial da instituicdo. Foram calculados 24 indicadores no periodo
de 2017 a 2021 que serviram de base para as analises.

Por meio da analise foi possivel verificar que a instituicdo apresenta bom desempenho,
visto que seus indicadores apresentaram resultados positivos, além de melhorias em sua
eficiéncia no decorrer do periodo analisado. Foi possivel verificar que a Cooperativa vem
apresentando crescimento constante, aléem da expansao que vem fazendo para melhor atender
seus cooperados. Por se tratar de instituicdo financeira, a entidade apresenta alta dependéncia
do capital de terceiros para dar continuidade a suas atividades.

Os indicadores de Liquidez demonstraram que a Cooperativa apresenta recursos
suficientes para arcar com suas obrigacdes, verificado por meio do indicador de liquidez geral.
Ja em sua capacidade financeira imediata, a entidade apresenta baixa capacidade, um fator
comum entre as instituicdes financeiras, ja que a maior parte dos recursos sao aplicados em
operacdes que apresentem maior retorno para a entidade, mantendo pouco recurso para
captacdo imediata.

Em seus indicadores de Capital e Risco, percebe-se que a Cooperativa apresenta alta
dependéncia de recursos de terceiros para manutencdo de sua atividade, pois maior parte dos
recursos utilizados sdo os valores provenientes de captacdes de depositos. Em relagdo a sua
imobilizacdo do capital préprio nota-se que a Cooperativa tem apresentado aumento devido aos
investimentos realizados para ampliagdo e melhoria de seus negécios.

Com base nos dados apresentados em seus indicadores de rentabilidade e desempenho,
a Cooperativa apresentou melhorias em sua eficiéncia operacional no periodo analisado,
mantendo suas despesas com baixa variagcdo e aumentando significativamente seus ganhos de
produtividade. Percebe-se também que ha resultados positivos em relagdo ao uso de seu ativo,
apresentando operacgdes financeiramente eficientes. JA& em relacdo a sua margem liquida,

verifica-se uma média de 0,31 de sobra para cada 1,00 emprestado.
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J& em relacdo ao seu endividamento, nota-se que a entidade apresenta alta dependéncia
de capital de terceiros, fato que corrobora com os indicadores de Capital e Risco, onde também
é possivel verificar a dependéncia de capital.

Este trabalho contribui para que os sdcios, representantes e interessados que desejam
ingressar na Cooperativa, consigam verificar o seu desempenho econémico por meio das
informacdes trazidas sobre a salde financeira da organizacdo, auxiliando-os na tomada de
decisdo.

Ressalta-se que esta analise se restringe as limitacbes técnicas de andlise das
informacgdes disponibilizadas através das publicacbes de suas demonstracdes. Para
complementacdo do trabalho, pode-se utilizar as demais demonstracfes contabeis

disponibilizadas, como Demonstracdo de Valor Agregado e Demonstracéo de Fluxo de Caixa.
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ANEXO A - CONTAS DO ATIVO

BALANCO PATRIMONIAL

VO 0 A A 018 A A 019 A A 020 A A 0 A A
[amvotora,— |s32s 00,00% 100,00% 91.96 00,00% 10,47% 103.344.021,76 100,00% 24,14% 00,00% 47,56% 40.959,40 100,00% 4%
Circulante 71.658.509,52 | 86,08% |100,00%74.307.756,97 | 80,80% | 3,70% | 78.033.192,53 | 75,51% | 8,90% | 80.805.295,95 | 65,78% | 12,76% | 90.515.881,20 | 59,34% | 26,32%
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 931.913,76 | 1,12% |100,00%| 1.988.041,20 | 2,16% | 113,33% | 2.292.642,63 | 2,02% | 14601% | 1.862.150,04 | 1,52% | 9982% | 2.028.132,16 | 133% | 117,63%

D; 867.023,24 | 1,04% |100,00%| 1.255.526,59 | 137% | 44,81% | 2.292.64263 | 2,22% | 16443% | 1.298.032,65 | 1,06% | 49,71% | 2.028.132,16 | 133% | 133,92%
pli inanceiras de Liquidez 0,00 0,00% [100,00%| 643.530,94 | 0,70% | 0,00% 0,00 000% | 000% | 564.09883 | 046% | 000% 0,00 0,00% | 0,00%
Titulos e Valores Mobiliri 64.89052 | 0,08% |100,00%| 88.983,66 | 0,10% | 37,13% 0,00 0,00% | -100,00% 18,55 0,00% | -99,97% 0,00 0,00% | -100,00%
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 000% | 000% | 805.66052 | 0,78% | 0,00% | 2.398.07417 | 1,95% | 0,00% | 4.346.817,78 | 2,85% | 0,00%
AplicagBes Interfinanceiras de Liquidez 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 000% | 000% | 776.65873 | 0,75% | 000% | 2.398.07417 | 1,95% | 0,00% | 4.239.893,63 | 2,78% | 0,00%
Titulos e Valores Mobiliérios 0,00 0,0% [100,00%| 0,00 000% | 000% | 29.001,79 | 0,03% | 000% 0,00 000% | 000% | 106.924,15 | 0,07% | 000%
RELAGOES INTERFINANCEIRAS 55.869.243,82| 67,11% | 100,00%] 53.840.648,60| 58,54% | -3,63% | 51.473.042,21 | 49,81% | -7,87% | 49.192.936,78 | 40,04% | -11,95% | 44.250.212,16 | 29,01% | -20,80%
Centralizagao Financeira 55.869.243,82| 67,11% | 100,00%| 53.840.648,60| 58,54% | -3,63% | 51.473.042,21 | 49,81% | -7,87% | 49.192.936,78 | 40,04% | -11,95% | 44.250.212,16 | 29,01% | -20,80%
Repasses Interfinanceiros 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Proviséo para Repasses Inter 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
OPERACOES DE CREDITO 14.197.477,99| 17,05% | 100,00% | 17.730.649,81| 19,28% | 24,89% | 22.540.396,66 | 21,81% | 58,76% | 26.593.970,13 | 21,65% | 87,31% | 38.792.821,00 | 2543% | 173,24%
Operages de Crédito 14.710.860,58 | 17,67% | 100,00% | 18.208.596,32| 19,80% | 23,78% | 23.358.741,61 | 22,60% | 58,79% | 27.386.953,87 | 22,29% | 86,17% | 39.844.843,61 | 26,12% | 170,85%
(-) Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa -513.382,60 | -0,62% | 100,00%| -477.94651 | -0,52% | 6,90% | -818.344,95 | -0,79% | 59,40% | -792.983,74 | -0,65% | 54,46% | -999.72655 | -0,66% | 94,73%
é e Direitos Creditdrios Descont: 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Provisdo para Empréstimos e Direitos Creditdrios Descontados 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Financiamentos 0,00 0,0% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Proviséo para Operagdes de Financiamentos 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Financiamentos Rurais e Agroindustriais 0,00 0,0% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Proviséo para Financi Rurais e Agroi iai 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Outras 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 000% | 000% | -52.29597 | -003% | 000%
OUTROS CREDITOS 611.846,12 | 0,73% |100,00%| 709.181,75 | 0,77% | 1591% | 908.893,88 | 0,88% | 4855% | 738.409,70 | 0,60% | 20,69% | 1.097.898,00 | 0,72% | 79,44%
Avais e Fiangas N 1034571 | 0,01% |100,00%| 50.01506 | 0,05% |383,44% | 80.11528 | 0,08% | 674,38% | 49.561,21 | 004% | 379,05% | 64.991,89 | 0,04% | 528,20%
Rendas a Receber 567.529,80 | 0,68% |100,00%| 546.20835 | 059% | -3,76% | 713.069,71 | 0,69% | 2564% | 605.50687 | 049% | 669% | 928.39520 | 061% | 63,59%
Diversos 55.141,99 | 007% |10000%| 154.270,79 | 017% |179,77% | 178.591,77 | 0,17% | 22388% | 38.42534 | 0,03% | -3032% 0,00 0,00% | -100,00%
Titulos e Créditos a receber 0,00% |100,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00% 1.002,50 | 000% | 0,00%
Ativos Fiscais Correntes e Diferidos 0,00 0,0% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 27.02023 | 0,02% | 0,00% 34.982,83 | 002% | 000%
Outros ativos 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 56.86590 | 0,05% | 0,00% 69.528,07 | 0,05% | 0,00%
(-) Proviséo paa Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa -21.171,38 | -0,03% | 100,00%| -41.312,45 | -0,04% | 9513% | -62.882,88 | -0,06% | 197,02% | -38.969,86 | -0,03% | 84,07% 0,00 0,00% | -100,00%
(-)Provisao - Tarifas Pendentes 0,00% |100,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00% -1.00250 | 0,00% | 0,00%
OUTROS VALORES E BENS 48.027,82 | 0,06% |100,00%| 39.23561 | 0,04% | -1831% | 12.55664 | 001% | -7386% | 19.75513 | 002% | -58,87% 0,00 0,00% | -100,00%
Outros Valores e Bens 1662636 | 0,02% |100,00%| 23.869,86 | 0,03% | 43,57% 250,95 0,00% | -98,49% 274,82 0,00% | -98,35% 0,00 0,00% | -100,00%
Despesas i 31.40146 | 004% |10000%| 1536575 | 0,02% | -51,07% | 1230569 | 0,01% | -60,81% | 19.48031 | 0,02% | -37,96% 0,00 0,00% | -100,00%
Ndo Circulante 11.589.713,01 | 13,92% | 100,00%17.657.366,20] 19,20% | 52,35% | 25.310.829,23 | 24,49% | 118,39% | 42.039.619,78 | 34,22% | 262,73% | 62.025.078,20 | 40,66% | 435,17%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 9.882.659,87 | 11,87% | 100,00% | 16.099.170,64| 17,51% | 62,90% | 23.567.590,98 | 22,80% | 138,47% | 39.903.483,27 | 32,48% | 303,77% | 59.370.790,10 | 38,92% | 500,76%
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 97.799,58 | 012% [10000%| 0,00 0,00% [-100,00%| 122.148,71 | 0,12% | 2490% | 1.109.701,02 | 0,90% | 1034,67% | 3.423.663,17 | 2,24% | 3400,69%
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Titulos e Valores Mobilidrios 97.799,58 | 0,12% [10000%| 0,00 0,00% [-100,00%| 122.148,71 | 0,12% | 2490% | 1.109.701,02 | 0,90% | 1034,67% | 3.423.663,17 | 2,24% | 3400,69%
RELACOES INTERFINANCEIRAS 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Repasses Interfinanceiros 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Proviséo para Repasses Inter 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
OPERACOES DE CREDITO 9.639.225,03 | 11,58% | 100,00% | 15.875.030,13| 17,26% | 64,69% | 23.325.100,05 | 22,57% | 141,98% | 38.699.523,39 | 31,50% | 301,48% | 55.844.42518 | 36,61% | 479,35%
Operages de Crédito - Setor Privado 10.015.943,82 | 12,03% | 100,00% | 16.413.740,17| 17,85% | 63,88% | 24.056.168,00 | 23,28% | 140,18% 0,00 0,00% | -100,00% | 56.921.581,83 | 37,32% | 46831%
(-) Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa -376.718,79 | -045% | 100,00%| -538.710,04 | -0,59% | 43,00% | -731.067,94 | -0,71% | 94,06% 0,00 0,00% | -100,00% | -1.077.156,66 | -0,71% | 18593%
é e Direitos Creditdrios Descont: 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 000% | 0,00% | 24.078.854,75 | 19,60% | 0,0% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Provisdo para Empréstimos e Direitos Creditdrios Descontados 0,00 0,0% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 000% | 000% | -623.84549 | -051% | 000% 0,00 0,00% | 0,00%
Financiamentos 0,00 0,0% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 000% | 0,00% | 11.062.456,11 | 9,01% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Proviséo para Operagdes de Financiamentos 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 000% | 000% | -166.52680 | -0,14% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Financiamentos Rurais e Agroindustriais 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 000% | 000% | 4.407.607,92 | 359% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Proviséo para Fi Rurais e Agroi 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 000% | 000% | -59.023,09 | -005% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
OUTROS CREDITOS 145.63526 | 0,17% |100,00%| 224.140,51 | 0,24% | 5391% | 120.34222 | 0,12% | -1737% | 94.25886 | 008% | -3528% | 102.70L,75 | 0,07% | -29,48%
Diversos 145.63526 | 0,17% |100,00%| 224.140,51 | 0,24% | 5391% | 12034222 | 0,12% | -17,37% 0,00 0,00% | -100,00% 0,00 0,00% | -100,00%
Devedores por Depsitos em Garantia 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 94.25886 | 0,08% | 000% | 10270175 | 0,07% | 000%
PERMANENTE 1.707.053,15 | 2,05% | 100,00%]| 1.558.195,56 | 1,69% | -8,72% | 1.743.23825 | 1,69% | 212% | 2.136.13651 | 1,74% | 2514% | 2.654.288,10 | 1,74% | 5549%
INVESTIMENTOS 1.122.723,20 | 1,35% |100,00%]| 1.016.343,73 | 1,11% | -9,48% | 980.034,66 | 0,95% | -12,71% | 1.532.05958 | 1,25% | 3646% | 1.426.527,16 | 0,94% | 27,06%
AgBes e Cotas 1.122.723,20 | 1,35% |100,00%]| 1.016.343,73 | 1,11% | -9,48% | 980.034,66 | 0,95% | -12,71% 0,00 0,00% | -100,00% 0,00 0,00% | -100,00%
Participagdo em Cooperativa Central de Crédito 0,00% [100,00% 0,00% | 0,00% 000% | 000% | 1.526.28602 | 1,24% | 000% | 1.421.151,29 | 0,93% | 000%
Participagdo em Inst. Fin. Controlada por C iva de Crédito 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 577356 | 0,00% | 0,00% 537586 | 0,00% | 0,00%
Participagdes em C: ivas exceto Coop. Central de Crédito 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Participagdes Empr Controlada Coop Central Crédito 0,00 0,00% [100,00%| 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
(-) Proviséo para Perdas com 0,00 0,00% [100,00%| 000 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Outras Partici 0,00 0,00% [100,00%| 000 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
IMOBILIZADO EM USO 584.18591 | 0,70% |100,00%| 541.83208 | 059% | -7,25% | 74531162 | 0,72% | 27,58% | 561.72653 | 046% | -384% | 1.198.287,58 | 0,79% | 105,12%
em Uso 923.77567 | 1,11% |100,00%| 944.47334 | 103% | 2,24% | 1.235.84553 | 1,20% | 33,78% | 1.059.169,88 | 0,86% | 14,66% | 1.782.574,41 | 117% | 92,97%
(-) Depreciagdo Acumulada do Imobili -339.589,76 | -0,41% | 100,00%| -402.641,26 | -0,44% | 1857% | -490.533,90 | -047% | 4445% | -497.44336 | -0,40% | 4648% | -584.286,83 | -0,38% | 72,06%
INTANGIVEL 14404 | 000% [10000%| 19,75 000% | -86,29% | 17.891,97 | 0,02% |12321,38%| 4235040 | 0,03% |29301,48%| 29.47336 | 002% [20361,68%
Ativos Intangiveis 604,59 0,00% [100,00%| 516,16 000% | -14,63% | 19.922,76 | 0,02% | 319522% | 64.833,02 | 0,05% |1062338%| 47.831,79 | 003% | 7811,38%
(-) Amortizagio Acumulada dos Ativos ivei -460,55 | 0,00% [100,00%| -496,40 | 0,00% | 7,78% | -2.030,79 | 0,00% | 34095% | -22.482,62 | -0,02% | 4781,66% | -18.35843 | -0,01% | 3886,17%
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PA 0 0 A 0 A 0 020 A 0 A A
PASSIVO TOTAL 83.248 00,00% 100,00% 91.9 00,00 0,47% 103.344.0 00,00% 24,14% 88.0 00% 0% 40.959,40 100%  83,24%
Circulante 73.693.042,85 | 88,52% | 100,00% 81.188.831,36 | 88,28% | 10,17% | 88.907.937,41 | 86,03% | 20,65% | 105.005.004,95 | 85,52%| 42,49% |118.774.369,38 | 77,86% | 61,17%
DEPOSITOS 68.345.879,69 | 82,10% | 100,00% | 74.920.461,39 | 8147% | 9,62% | 81.632.06691 | 7899% | 19,44% | 97.936.381,65 | 79,76% | 43,30% | 105.261.764,14| 69,01% | 54,01%

Depositos a Vista 15.921.706,25 | 19,13% | 100,00% | 18.671.603,38 | 20,30% | 17,27% | 21.779.299,14 | 21,07% | 36,79% | 33.095.014,72 | 2695% | 107,86% | 36.762.730,97 | 24,10% | 130,90%
[Depssitos Sob Aviso 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00 000% | 000% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Depositos a Prazo 52.424.173,44 | 62,97% | 100,00% | 56.248.858,01 | 61,16% | 7,30% | 59.852.767,77 | 57,92% | 14,17% | 64.841.36693 |52,81%| 23,69% | 68.499.033,17 | 44,91% | 30,66%
Recursos de Aceites Cambiais, Letras Imob., Hipotec. £ 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 000% | 164.447,83 | 016% | 000% | 727.08572 | 0,59% | 0,00% | 907.877,75 | 0,60% | 000%
Obrigagdo por Emissao de Letras de Crédito Agronegécio 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 000% | 164.447,83 | 0,16% | 0,00% | 727.08572 | 0,59% | 0,00% | 907.877,75 | 0,60% | 0,00%
RELACOES INTERFINANCEIRAS 3.543.719,04 | 4,06% |100,00% | 4.290.979,08 | 4,67% | 21,09% | 4.851914,63 | 469% | 3692% | 3.789.11328 [ 3,09% | 692% | 930276601 | 610% | 162,51%
Recursos de Aceites e Emissio de titulos 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00% | 000% | 1.586.35646 | 1,04% | 000%
Relages Interfinanceiras 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Repasses Interfinanceiros 0,00 0,00% | 100,00% | 4.290.979,08 | 4,67% | 000% | 4.851.912,58 | 469% | 000% | 3.784.724,89 | 3,08% | 0,00% | 7.682.377,81 | 504% | 0,00%
Relagdes de C 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 0,00% 2,05 000% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
C Financeira - C 3.543.719,04 | 4,26% |100,00% 0,00 0,00% | -100,00% 0,00 0,00% | -100,00% 0,00 0,00% | -100,00% 0,00 0,00% | -100,00%
Outros Passvos Financeiros 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00 000% | 000% 0,00% | 0,00% 34.031,74 002% | 0,00%
RELACOES INTERDEPENDENCIAS 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 0,00% 8.437,12 001% | 000% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Recursos em Transito de Terceiros 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 0,00% 8.437,12 001% | 000% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 255.95024 | 031% |100,00%| 16550909 | 018% | -3534% | 12032505 | 0,12% | -52,99% | 441.69800 | 036% | 72,57% | 418.63920 | 027% | 6356%
Obrigagdes por Repasses 255.959,24 | 031% |10000%| 165.509,09 | 0,18% | -3534% | 120.32505 | 0,12% | -52,99% | 441.698,00 | 036% | 72,57% | 418.639,20 | 0,27% | 6356%
OUTRAS OBRIGACOES 1.547.484,89 | 1,86% |100,00%| 1811.881,79 | 197% | 17,09% | 2.130.74587 | 2,06% | 37,69% | 2.110.72630 | 1,72% | 3640% | 2.883.322,08 | 189% | 86,32%
Cobranga e Arrecadagéo de Tributos e 0,00 0,00% [100,00%| 20.79061 | 002% 9.492,40 001% | 0,00% 109,38 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Sociais e Estatutdrias 555.344,31 | 0,67% |10000%| 685.864,84 | 0,75% 1.118.37869 | 1,08% | 101,38% | 1.109.738,37 | 0,90% | 99,83% | 1.565.829,81 | 1,03% | 181,96%
Obrigagdes Fiscais Correntes e Diferidas 0,00 0,00% |100,00%| 74.83458 | 0,08% 0,00 000% | 0,00% 9158929 | 0,07% | 000% | 12050975 | 008% | 0,00%
Obri de em nome de terceiros 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 0,00 000% | 000% 000% | 000% | 159.88287 | 0,10% | 000%
Diversas 895.503,07 | 1,08% |100,00%| 1.030.391,76 | 1,12% 905.631,00 | 088% | 1,12% | 742.57565 | 0,60% | -17,09% 0,00 0,00% | -100,00%
Provisdes Trabalhistas, Fiscais e Civeis 76.82950 | 0,09% |100,00%| 20.790,61 | 0,02% 97.243,68 | 0,09% | 26,57% 0,00 0,00% | -100,00% 0,00 0,00% | -100,00%
Provisdes 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 0,00 000% | 000% | 165.08797 | 013% | 000% | 169.75623 | 011% | 0,00%
Proviséo para a efetuar 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 0,00 000% | 000% 0,00 000% | 000% | 547.344,67 | 036% | 000%
Credores Diversos. 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 000% | 000% | 319.99895 | 021% | 000%
Nao Circulante 267.571,51 | 0,32% |100,00%| 659.058,18 | 0,72% 1.766.448,74 | 1,71% | 560,18% | 5.147.988,65 | 4,19% | 1823,97% 18.313.338,07 | 12,01% |6744,28%
DEPOSITOS 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Depositos a Prazo 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Recursos de Aceites Cambiais, Letras Imob., Hipotec. E Debéntures 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 1.151.578,16 | 1,11% | 000% | 2.330.89539 | 1,90% | 0,00% | 9.883.397,47 | 648% | 0,00%
Obrigagéo por Emisso de Letras de Crédito Agronegocio 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 1.151.578,16 | 1,11% | 000% | 2330.89539 | 1,90% | 0,00% | 9.883.397,47 | 648% | 0,00%
RELACOES INTERFINANCEIRAS 267.571,51 | 032% |10000%| 647.389,83 | 0,70% 587.887,80 | 0,57% | 119,71% | 2.792.252,41 | 2,27% | 943,55% | 8.361.621,39 | 548% |302500%
Repasses Inter 267.571,51 | 032% |10000%| 647.389,83 | 0,70% 587.887,80 | 0,57% | 119,71% | 2.792.252,41 | 2,27% | 943,55% | 8.361.621,39 | 548% |302500%
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 0,00 000% | 000% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00%
ObrigagBes por Repasses 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 0,00 000% | 000% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00%
OUTRAS OBEIGACOES 0,00 1166836 | 001% 26.982,79 | 003% | 000% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00%
Diversas 1166836 | 001% 26.982,79 | 003% | 000% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00%
PROVISOES 24.840,84 68.319,21 0,00%
Provisdes 24.840,84 68.319,21

CAPITAL SOCIAL

6.235.120,05

11,16%

6.816.536,94

8.006.014,13

12.635.056,25
7.344.479,23

15.453.251,95
8.529.614,86

De D no Pais 6.235.12005 | 7,49% 6.816.53694 | 7,41% 8.006.014,13 | 7,75% | 28,40% | 7.344.47923 | 598% 8.529.614,86 | 559%
(-)Capital a Realizar 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 0,00% 0,00 000% | 000% 173503 | 0,00% | 000% 0,00 000% | 0,00%
Reserva de Capital 0,00 0,00% | 100,00% 0,00 000% | 0,00% 0,00 000% | 000% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00 0,00% | 0,00%
Reserva de Sobras 2.110.914,61 | 2,54% |100,00% | 2.354.23551 | 2,56% | 11,53% | 3.147.551,94 | 3,05% | 49,11% | 3.491.867,18 | 2,84% | 6542% | 4.604.29022 | 3,02% | 11812%
Sobras ou Perdas 94157345 | 1,13% |100,00%| 946.461,20 | 1,03% | 052% | 1.516.06953 | 147% | 6101% | 1.800.444,87 | 1,47% | 91,22% | 2.319.34687 | 152% | 14633%
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ANEXO C - DEMONSTRACAO DE SOBRAS OU PERDAS

DEMONSTRACAO DE SOBRAS OU PER

INGRESSOS E RECEITAS DA RO FINANCEIRA RS 6.887.446,62 | 100,00% 100% 601814364 | 100% | -12.62% 7.862.556,74 | 100,00% | 14,16% 9.572.776,69 | 100,00% | 38.9%% R$ 12.722.363,23 [ 100,00%
Operagdes de Crédito RS 4.777.91082 | 6937% 100% RS 5.981.754,38 | 99,40% | 2520% R 7.811.968,26 | 99,36% | 63,50% RS 8.003.098,14 | 8360% | 67,50% || RS 10.167.364,84 | 79,92%
Ingressos de Depdsitos RS - 0,00% 100% || RS - | 000% [ o00% |[® - | 000% | 000% |[RS 15092205 1577% | 000% RS 2.246.073,44 | 17,65%
Resultado de Apli de Liquidez RS - 0,00% 100% _|[RS - [ 000% [ o00% |[® - | 000% | 000% |[RS 5224383 ] 0,55% 0,00% RS 16541943 | 130%
Resultado de Operagdes com mulos e Valores Mobiliérios RS 2.109.53579 | 30,63% 100% || RS 36.19467 | 060% | 98,28% |[ RS _ 50.58849 | 0,64% | 97,60% || RS 801622 | 008% | 99,62% || RS 14350553 | 1,13%
Resultado de Aplicagdes C 6 R - 0,00% 100% || RS 19460 | 0,00% | 000% || R: -~ 000% | 000% |[&S 19805 | 0,00% 000% _|[ RS -~ [ o0o%

DISPENDIOS E DESPESAS DA mTERMEmAcAo FINANCEIRA RS 5.301.87821 | -76,98% 100% _|[RS 4.345.755,61 | -72.21% 4.408.754,51 | -56,07% | -16,85% ||-RS 2.910.614,49 -RS_4.738.648,27 | -37,25%
Operagdes de Captado no Mercado -RS 4.583.812,66 | -66,55% 100% _||-RS 3.407.308,60 3.433.402,91 | -43,67% | -25,10% ||-RS 1.761.385,80 RS _3.289.276,38 | -2585%
Operagdes de Empré Repasses RS 17421381 25%% 100% || -RS _ 194.37658 22267173 | 283% | 27,82% ||-RS _ 246.999,83 RS 473.13318 | 3,72%
ProvisGes para Perdas Esperadas Associadas ao Risco de Crédito RS 543.85174 | -7.90% 100% _|[-RS _ 744.07043 752.679,87 | -9,57% | 3840% ||-RS 90222886 RS 97623872 | 7.67%

RESULTADO BRUTO RO FINANCEIRA RS 1.585.56840 | 23,02% 100% |[RS 1.672.388,04 3.453.802,24 | 43,93% | 117,83% || RS 6.662.162,20 RS 7.983.714,96 | 62.75%

[OUTROS INGRESSOS E REC E DESPESAS OP! RS 7786389 | 113% 100% || RS 489.64314 197.313,71 | -2,51% |-353,41% || -RS 2.928.9204 RS 3.257.969,04 | -25,61%
Ingressos e Receitas de Prestagdo de Servigos RS 101565884 | 1475% 100% _|[RS 1.260.52514 1.743.24950 | 22,17% | 71,64% || RS 1.361.78126 RS 1.613.969,49 | 12,69%
Rendas de Tarifas RS - 0,00% 100% || RS - - | 000% | 000% |[RS 38111235 RS 256.783,71
Dispéndios e Despesas de Pessoal RS 221445062 | 3215% 100% || RS 2.618.097,23 3.098.907,51 | -3941% | 39.94% ||-RS 2.998.094,38 RS 3.131.90146
Outros Dispéndios e D RS 221847698 | 3221% 100% || RS 2.467.297,88 2.941.875,04 | -37,42% | 32,61% || -RS_2.560.974,55 “RS_2.980.687,49
Dispéndios e Despesas Tributdrias RS 4861065 | -0.71% 100% _|[-RS  61.92055 94.220,60 | -1,0% | 93,83% ||-RS _ 107.301,29 RS 135693,95
Outros Ingressos e Receitas Oy RS 3.689.003,66 | 53,57% 100% || RS 260179902 4.516.443,82 | 57,44% | 22,40% || RS 1176.477,75 RS 124632227
Outros Dispéndios e Despesas Operaciona RS 14615637 | _212% 100% || -RS _225.365,36 322.003,88 | 4,10% | 12031% | [-RS _ 18192162 RS 12676161

PROVISOES R - 0,00% 100% || RS - - | 000% | 000% |[-Rs 1422234 RS 67.934,88
Provisbes/Reversbes para Contingeénci R - 0,00% 100% [ RS - - | 000% | o00% |[®S - RS 8101380

para Garantias Prestadas X - 0,00% 100% || RS - s — | o0o% | ooo% |[-RS 1422234 RS 7603668
|RESULTADO OPERACIONAL RS 166343229 | 24,15% 100% || RS 2.162.031,17 3.256.488,53 | 4142% | 9577% || RS 3.719.019,38 RS 4.657.811,04
Resultado ndo operacional RS 1286431] 019% 100% || ®: 932588 409,11 | -001% |-103,18%

OUTROS RECEITAS E DESPESAS R - 0,00% 100% R - 000% | 000% ||-RS 4266197 RS 3.601,97
Lucros em Transagdes com Valores e Bens R - 0,00% 100% | R - - | o00% | 000% |[&s RS 865151
(-) Prejuizos em TransagGes com Valores e Bens R - 0,00% 100% R - - 000% | 000% || RS - -RS 167,07
Ganhos de Capital R: N 0,00% 100% | R - — [ 000% | 000% |[RS  a.02003 RS 256322
Reversao de Provises N R - 0,00% 100% || & - —_|000% | 000% |[RS 7846943 RS 273537
Outras Rendas Nao Operacionais R - 0,00% 100% _|[ R - - | 000% | 000% |[Rs 2528148 RS 934817
(-] Perdas de Capital R: - 0,00% 100% [ R - - | 000% | 000% |[-Rs  71597,09 RS 2305864
() Despesas de Proviso Nao Operacional X - 0,00% 100% [ - —_ | 000% | 000% |[RS 7841254 RS 367453
(Joutr R - 0,00% 100% || R - - | 000% | 000% |[-Rs 423,28 RS -

SOBRAS OU PERDAS ANTES DA rmsucho E PARTICIPACGES RS 1676.296,60 | 24,34% 100% || RS 217135705 3.256.079,42 | 41,41% | 94,24% || RS 3.676.357,41 RS 4.654.209,08

IMPOSTO DE RENDA E CONTRI: RS 8210582 | 119% 100% [ 40.954,49 | -052% | -50,12% || RS 9388424 RS 160.609,74
imposto de Renda Sobre Atos Nao coapersaus RS 4515259 | -0,66% 100% || R -~ | 000% [-100,00%|[-RS  23.051,11 | -020% | -48,95% |[-RS _ 55.944,86 RS 9087325 | 071%
Contribuigdo Social Sobre Atos Nao Cooperados RS 3695324 | -0,50% 100% [ R -~ | 000% [-100,00%|[-RS  17.90338 | -023% | -51,55% |[-RS _ 37.93939 | -040% | 267% ||RS 6973648 | -0,55%

PARTICIPACGES NAS SOBRAS RS 1594.19078 | 23,15% 100% |[-RS  36.197,58 | -0,60% |-102,27%]| RS 3.215.124,93 | 40.89% | 101,68% || RS 3.582.473,17 | 37,42% | 12472% || RS 4.493.599,34 | 3532%

SOBRAS OU PERDAS NO PERIODO ANTES DAS DESTINAGOES E DOS JUROS AO CAPITAL o,oo% 100% RS 213515947 zs 43% o no% RS 3.106.339,91 39 sm o m% RS 3.450.592,56 | 36,05% | 0,00% RS_4.261.287,64 | 33,49%

JUROS AO CAPITAL RS 29331327 RS 306.409,32 RS 13910888 | -145% | 000% ||-RS 167.437,59 | -1.32%

SOBRAS OU PERDAS DO PERIODO ANTES DAS DESTINAGOES R$ 1.594.190,78 13 15% mw. RS 1.841.846,20 341 so'/. 15 53% RS 2.799.930,59 35 El% 75 53'/. R$ 3.311.483,68 3459%  107,72% | RS 4.093.850,05 32,18% 156,80%



